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Załącznik nr 1 do Umowy o zarządzanie portfelem. 
 
Regulamin Świadczenia Usług Zarządzania Portfelem przez Secus Asset Management Spółka 

Akcyjna  
(tekst jednolity z dnia 28 listopada 2011r.) 

 
I. Postanowienia ogólne. 

§ 1 
1. "Regulamin Świadczenia Usług Zarządzania Portfelem przez SECUS Asset Management 

Spółka Akcyjna z siedzibą w Katowicach" określa zasady podejmowania i realizacji decyzji 

inwestycyjnych na rachunek Klienta w ramach postawionych przez niego do dyspozycji SECUS 

AM aktywów oraz warunki zawierania, wykonywania i rozwiązywania Umowy o Zarządzenie 

Portfelem, o ile Umowa nie stanowi inaczej. 

2. Regulamin jest integralną częścią Umowy o Zarządzenie Portfelem, której stronami są Klient 

oraz  SECUS AM. 

3. SECUS AM świadczy usługi w zakresie zarządzania portfelem Klienta, działając na podstawie 

zezwolenia nr DDM-M-4020-59-1/2005 wydanego przez Komisję Papierów Wartościowych 

i Giełd w Warszawie w dniu 30 czerwca 2005 r., Ustawy o Obrocie, a także niniejszego 

Regulaminu. SECUS AM jest podmiotem nadzorowanym przez Komisję Nadzoru Finansowego. 

4. Klient może uzyskać szczegółowe informacje na temat SECUS AM i świadczonych usług na 

stronie www.secusam.pl oraz pod nr telefonu: + 48 32 352 00 13,  fax: + 48 32 352 00 14. 

 
§ 2 

Ilekroć w Regulaminie jest mowa o: 
 
1) Regulaminie – rozumie się przez to Regulamin Świadczenia Usług Zarządzania Portfelem 

przez SECUS Asset Management Spółkę Akcyjną z siedzibą w Katowicach, 

2) SECUS AM - rozumie się przez to SECUS Asset Management Spółka Akcyjna w Katowicach 

oraz jej oddziały w innych miastach,  

3) Kliencie - rozumie się przez to osobę fizyczną posiadającą pełną zdolność do czynności 

prawnych, osobę prawną lub jednostkę organizacyjną nie posiadającą osobowości prawnej, 

która zawarła z SECUS AM Umowę,  

4) Kliencie detalicznym – rozumie się przez to Klienta, o którym mowa w art. 3 pkt. 39c Ustawy 

o Obrocie, 

5) Kliencie profesjonalnym – rozumie się przez to Klienta, o którym mowa w art. 3 pkt. 39b 

Ustawy o Obrocie, 

6) Konflikcie interesów - rozumie się przez to znane SECUS AM okoliczności mogące 

doprowadzić do powstania sprzeczności miedzy interesem SECUS AM, osoby powiązanej 

z SECUS AM, w rozumieniu art. 82 ust. 3a Ustawy o Obrocie i obowiązkiem działania przez 

Spółkę w sposób rzetelny, z uwzględnieniem najlepiej pojętego interesu Klienta, jak również 

znane Spółce okoliczności mogące doprowadzić do powstania sprzeczności między interesami 

kilku Klientów, 

7) Umowie - rozumie się przez to Umowę o Zarządzanie Portfelem zawartą pomiędzy SECUS 

AM, a Klientem, 

8) Pełnomocnictwie - rozumie się przez to dokument stanowiący Załącznik nr 2 do Umowy, 

zawierający udzielone SECUS AM przez Klienta upoważnienie do wykonywania w imieniu i na 

rachunek Klienta czynności związanych z zarządzaniem Portfelem, 

http://www.secusam.pl/
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9) Rachunku inwestycyjnym - rozumie się przez to rachunek pieniężny i rachunek papierów 

wartościowych, bądź inne rejestry na których zapisywane są instrumenty finansowe. 

10) Stopie referencyjnej - rozumie się przez określoną w Umowie stopę zwrotu w stosunku 

rocznym, której przekroczenie jest warunkiem naliczenia opłaty od przyrostu wartości portfela 

(Succes Fee). Podstawą naliczenia opłaty jest dodatnia różnica pomiędzy rzeczywistym 

wynikiem zarządzania portfelem a wynikiem teoretycznym zakładającym osiągniecie stopy 

zwrotu na poziomie stopy referencyjnej. Stopa referencyjna służy do określenia poziomu 

efektywności świadczonej usługi przez co rozumie się porównanie rzeczywistego wyniku z 

zarządzania z poziomem stopy referencyjnej. Jeśli w umowie nie określono inaczej, stopa 

referencyjna wynosi 0% (zero procent). 

11) Strategii Inwestycyjnej - rozumie się przez to ustaloną strategię, zgodnie z którą SECUS AM 

zarządza Portfelem, zawierająca w szczególności wskazanie rodzaju Instrumentów 

Finansowych wchodzących w skład Portfela oraz ograniczenia i limity w zakresie 

dokonywanych transakcji lub inwestycji w ramach Zarządzania Portfelem, rodzaje Strategii 

zawiera Załącznik nr 1 do Regulaminu, 

12) Doradcy – rozumie się przez to licencjonowanego doradcę inwestycyjnego, zatrudnionego 

i umocowanego przez SECUS AM do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na 

rachunek Klienta, w ramach Strategii Inwestycyjnej określonej w Umowie, 
13) Komitecie Inwestycyjnym – rozumie się przez to zespół, w skład którego wchodzą osoby 

powołane uchwałą Zarządu SECUS AM, z zastrzeżeniem, że co najmniej jeden członek 

Komitetu Inwestycyjnego powinien być jednocześnie członkiem Zarządu SECUS AM; zespół ten 

jest powołany w celu kształtowania strategii inwestycyjnej, 

14) Aktywach - rozumie się przez to objęte Umową instrumenty finansowe oraz środki pieniężne 

zgromadzone na Rachunku Inwestycyjnym Klienta, 

15) Zarządzanie Portfelem - polega na odpłatnym podejmowaniu i realizacji decyzji 

inwestycyjnych w imieniu i na rachunek Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do 

dyspozycji SECUS AM Aktywów, w oparciu o Pełnomocnictwo, o którym mowa w § 9, zgodnie z 

art. 75 Ustawy o Obrocie, 

16) Okresie rozliczeniowym – rozumie się przez to określony w Umowie przedział czasu 

stosowany przy obliczaniu opłat za zarządzanie i prowizji od zysku osiągniętego na Portfelu. 

Jeżeli w Umowie nie określono inaczej Okresem rozliczeniowym jest kwartał kalendarzowy, 

albo pozostałą po dniu zawarcia Umowy część kwartału kalendarzowego, albo część kwartału 

kalendarzowego od jego początku do dnia zmiany lub rozwiązania Umowy, 

17) elektronicznym nośniku informacji - rozumie się przez to urządzenie służące do 

przechowywania danych zapisywanych i odczytywanych elektronicznie, 

18) Dniu Wyceny - rozumie się przez to każdy dzień roboczy, w którym odbywają się notowania 

na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Dodatkowo, za dzień wyceny uważa się 

również ostatni dzień kalendarzowy miesiąca w sytuacji gdy w tym dniu nie odbywa się sesja 

giełdowa, 

19) Dyspozycji – rozumie się przez to wszelkie oświadczenia woli, składane SECUS AM przez 

Klienta w formie pisemnej, 

20) Opłacie wstępnej – rozumie się przez to opłatę jednorazową wnoszoną po każdorazowym 

przekazaniu przez Klienta Aktywów objętych Umową, bądź w sytuacji przydziału akcji 

w związku z realizacją złożonego zapisu/subskrypcji określona w Tabeli Opłat, 
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21) Opłacie za zarządzanie portfelem (Management Fee) - rozumie się przez to okresowe 

wynagrodzenie SECUS AM za zarządzanie Portfelem pobierane zgodnie z Tabelą Opłat, 

22) Prowizji od przyrostu wartości portfela (Success Fee) - rozumie się przez to wynagrodzenie 

SECUS AM pobierane w przypadku uzyskania stopy zwrotu wyższej niż Stopa Referencyjna, 

zgodnie z Tabelą Opłat, 

23) Portfelu – rozumie się przez to Aktywa znajdujące się na Rachunkach Inwestycyjnych Klienta 

objętych Umową, 

24) Portfelu indywidualnym - rozumie się Portfel zarządzany wg określonej przez Klienta 

i zaakceptowanej przez SECUS AM Strategii Inwestycyjnej, 

25) Portfelu modelowym - rozumie się jeden z oferowanych przez SECUS AM Klientom Portfeli, 

zarządzany w oparciu o Strategię Inwestycyjną przyjętą przez SECUS AM i zaakceptowaną 

w Umowie przez Klienta, 

26) Tabeli Opłat – rozumie się przez to tabelę opłat stanowiącą Załącznik nr 2 do Regulaminu, 

27) Ustawie o Obrocie - rozumie się przez to ustawę z 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami 

finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211 poz. 1384, z późn. zm.), 

28) Rozporządzeniu - rozumie się przez to rozporządzenie Ministra Finansów z dnia 20 listopada 

2009 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych oraz banków 

powierniczych (Dz. U. nr 2009 r. Nr 204. poz. 1577); 

29) Instrumentach finansowych – rozumie się przez to: 

a) papiery wartościowe, 

b) niebędące papierami wartościowymi: 

(i) tytuły uczestnictwa w instytucjach wspólnego inwestowania, 

(ii) instrumenty rynku pieniężnego, 

(iii) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopę procentową oraz inne 

instrumenty pochodne, których instrumentem bazowym jest papier wartościowy, 

waluta, stopa procentowa, wskaźnik rentowności lub inny instrument pochodny, 

indeks finansowy lub wskaźnik finansowy, które są wykonywane przez dostawę lub 

rozliczenie pieniężne, 

(iv) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopę procentową oraz inne 

instrumenty pochodne, których instrumentem bazowym jest towar i które są 

wykonywane przez dostawę, pod warunkiem, że są dopuszczone do obrotu na rynku 

regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu, 

(v) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie 

obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty 

pochodne, których instrumentem bazowym jest towar, które mogą być wykonane 

przez dostawę, które nie są przeznaczone do celów handlowych i wykazują 

właściwości innych pochodnych instrumentów finansowych, 

(vi) instrumenty pochodne dotyczące przenoszenia ryzyka kredytowego, 

(vii) kontrakty na różnicę, 

(viii) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczące stóp procentowych oraz 

inne instrumenty pochodne odnoszące się do zmian klimatycznych, stawek 

frachtowych, uprawnień do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych 

statystycznych, które są wykonywane przez rozliczenie pieniężne albo mogą być 

wykonane przez rozliczenie pieniężne według wyboru jednej ze stron, a także 
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wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszące się do aktywów, praw, 

zobowiązań, indeksów oraz innych wskaźników, które wykazują właściwości innych 

pochodnych instrumentów finansowych. 

30) papierach wartościowych – oznacza: 

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 15 września 2000 r. – Kodeks 

spółek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z późn. zm.), prawa do akcji, warranty 

subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne 

zbywalne papiery wartościowe, w tym inkorporujące prawa majątkowe odpowiadające 

prawom wynikającym z akcji lub z zaciągnięcia długu, wyemitowane na podstawie 

właściwych przepisów prawa polskiego lub obcego, 

b) inne zbywalne prawa majątkowe, które powstają w wyniku emisji, inkorporujące 

uprawnienie do nabycia lub objęcia papierów wartościowych określonych w lit. a, lub 

wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pieniężnego (prawa pochodne),  

31) Polityce – oznacza Politykę działania w najlepiej pojętym interesie Klienta w SECUS AM. 
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II. Tryb i warunki zawierania Umowy. 
 

§ 3 
1. Warunkiem świadczenia przez SECUS AM usług zarządzania portfelem jest: 

a) wypełnienie przez Klienta w formie kwestionariusza informacyjnego „Ankiety Informacji 

o Kliencie”,” 

b) zawarcie Umowy i określenie przez Klienta Strategii Inwestycyjnej, 

c) udzielenie przez Klienta Pełnomocnictwa, 

d) zawarcie przez SECUS AM, w imieniu Klienta, umowy Rachunku Inwestycyjnego oraz jej 

ważność w okresie, kiedy usługa zarządzania Portfelem ma być świadczona na rzecz 

Klienta,  

e) wniesienie Aktywów przez Klienta. 

2. Umowa może być zawarta wyłącznie z Klientem w formie pisemnej pod rygorem nieważności. 

Podpis klienta pod Umową traktowany jest jako wzór podpisu. 

3. Przed zawarciem Umowy z Klientem będącym osobą fizyczną tożsamość Klienta sprawdzana 

jest na podstawie urzędowego dokumentu tożsamości (dowód osobisty, paszport). Podpis 

Klienta pod Umową powinien zostać złożony w obecności upoważnionego pracownika SECUS 

AM lub powinien zostać poświadczony notarialnie. 

4. Przed zawarciem Umowy, Klient będący osobą prawną albo jednostką organizacyjną 

nieposiadającą osobowości prawnej, przedstawia wyciąg z właściwego dla siedziby Klienta 

rejestru lub inny dokument urzędowy zawierający podstawowe dane o Kliencie, wskazujące 

w szczególności sposób reprezentacji Klienta. 

5. Umowa może zostać zawarta przez pełnomocnika. 

6. Dokumenty urzędowe przedkładane przez Klienta będącego osobą prawną albo jednostką 

organizacyjną nieposiadającą osobowości prawnej, mającego siedzibę poza granicami Polski 

lub wystawiane według przepisów innego prawa niż polskie, powinny być poświadczone przez 

upoważnione do tego organy państwa, na którego terytorium dany dokument urzędowy został 

wydany (apostille), o ile umowy z danym krajem nie znoszą tego obowiązku, oraz 

przetłumaczone przez tłumacza przysięgłego na język polski. 

7. Klient zobowiązany jest zawiadomić niezwłocznie na piśmie SECUS AM o każdorazowej 

zmianie danych przekazanych przy zawarciu Umowy. 

8. SECUS AM nie ponosi odpowiedzialności za straty powstałe na skutek niedopełnienia przez 

Klienta obowiązku informacji o zmianie danych zgodnie z ust. 7 niniejszego paragrafu.  

9. SECUS AM określa minimalną wartość Aktywów przyjmowanych w zarządzanie (kwoty 

minimalne). Kwoty minimalne określane są w Umowie o Zarządzanie Portfelem. 

10. Klient nie może podejmować działań, które spowodowałyby obniżenie wartości portfela poniżej 

minimalnej wartości początkowej aktywów, określonej w Umowie.  

 
§ 4 

1. SECUS AM przed podpisaniem Umowy podejmuje następujące czynności: 

a) przekazuje Klientowi przy użyciu trwałego nośnika informacji lub poprzez zamieszczenie 

na stronie internetowej www.secusam.pl, szczegółowe informacje dotyczące SECUS AM 

oraz usługi, która ma być świadczona na podstawie zawieranej Umowy, 

b) przekazuje Klientowi ogólny opis istoty instrumentów finansowych oraz ryzyka związanego 

z inwestowaniem w instrumenty finansowe, w sposób umożliwiający Klientowi 

podejmowanie świadomych decyzji inwestycyjnych, dostosowując zakres tej informacji do 

http://www.secusam.pl/
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rodzaju instrumentu finansowego oraz kategorii, do której należy Klient, 

c) zwraca się do Klienta o przedstawienie w formie kwestionariusza informacyjnego, tzw. 

„Ankiety Informacji o Kliencie” podstawowych informacji dotyczących poziomu wiedzy 

o inwestowaniu w zakresie instrumentów finansowych, doświadczenia inwestycyjnego, 

jego sytuacji finansowej oraz celów inwestycyjnych niezbędnych do dokonania oceny, czy 

usługa zarządzania portfelem jest odpowiednia dla Klienta, biorąc pod uwagę jego 

indywidualną sytuację, jak również informacji pozwalających ustalić, że przy należytym 

uwzględnieniu charakteru i zakresu świadczonej usługi zarządzenia portfelem określona 

transakcja zawierana w toku zawartej Umowy: 

d) realizuje cele inwestycyjne Klienta, 

e) nie jest związana z ryzykiem, którego poziom przekraczałby możliwości inwestycyjne 

Klienta, oraz 

f) ma charakter pozwalający na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nią związanego 

przez Klienta, biorąc pod uwagę posiadane przez niego doświadczenie i wiedzę, 

- przy czym informacje powinny pochodzić bezpośrednio od Klienta i nie mogą zostać zastąpione 
oświadczeniem złożonym przez przedstawiciela Klienta, w tym pełnomocnika, 

g) informuje Klienta, przy użyciu trwałego nośnika informacji, o istniejących konfliktach 

interesów związanych ze świadczeniem usługi zarządzania portfelem na rzecz Klienta, 

o ile organizacja oraz regulacje wewnętrzne SECUS AM nie zapewniają, że w przypadku 

powstania konfliktu interesów nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta. W przypadku 

wystąpienia konfliktu interesów, Umowa może zostać zawarta wyłącznie pod warunkiem, 

że Klient potwierdzi otrzymanie informacji o konflikcie interesów oraz wyraźnie potwierdzi 

wolę zawarcia Umowy o zarządzanie z SECUS AM, 

h) Klient przed zawarciem Umowy wyraża zgodę na brzmienie „Polityki działania w najlepiej 

pojętym interesie Klienta SECUS Asset Management S.A.”. SECUS AM odmawia zawarcia 

Umowy w przypadku braku uprzedniej akceptacji przez Klienta „Polityki działania 

w najlepiej pojętym interesie Klienta SECUS Asset Management S.A.”. 

2. W każdej chwili Klient jest uprawniony do wystąpienia do SECUS AM z żądaniem zmiany 

kategorii, do której został przypisany, o ile Klient spełnia warunki i kryteria określone 

w Rozporządzeniu i Ustawie. O przypisaniu Klienta do innej kategorii, SECUS AM informuje 

Klienta w formie pisemnej lub za pomocą elektronicznych nośników informacji. 

3. Klient jest zobowiązany do niezwłocznego poinformowania SECUS AM o zmianie wszelkich 

danych i informacji pozwalających na dokonanie przez SECUS AM oceny, że usługa 

zarządzania portfelem jest w dalszym ciągu dla Klienta odpowiednia, w szczególności informacji 

o sytuacji finansowej Klienta, celów inwestycyjnych, czy akceptowalnym poziomie ryzyka. 

W przypadku powzięcia przez SECUS AM informacji, że usługa zarządzania portfelem 

przestała być odpowiednia dla Klienta, SECUS AM może wystąpić z żądaniem przedstawienia 

przez Klienta informacji niezbędnych do dokonania oceny, o której mowa w ust. 1 pkt c), 

4. W przypadku powstania konfliktu interesów, po zawarciu Umowy, przepis ust. 1 pkt c) stosuje 

się odpowiednio, z tym zastrzeżeniem, że SECUS AM jest zobowiązany poinformować Klienta 

o wystąpieniu konfliktu interesów niezwłocznie po jego stwierdzeniu oraz powstrzymać się od 

wykonywania Umowy do czasu otrzymania wyraźnego oświadczenia Klienta o jej kontynuacji 

albo rozwiązaniu Umowy. 

5. W przypadku nieprzedłożenia przez Klienta informacji żądanych zgodnie z ust. 1 

w wyznaczonym terminie SECUS AM odmawia zawarcia Umowy z zastrzeżeniem, że 

w przypadku dokonywania oceny, o której mowa w ust. 1, SECUS AM może wykorzystać 
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informacje dotyczące Klienta będące jego posiadaniu, o ile są aktualne. W przypadku, gdy 

z dokumentów przedstawionych przez Klienta zgodnie z żądaniem, o którym mowa w ust. 1, 

wynika, że Zarządzanie Portfelem zgodnie ze Strategią Inwestycyjną wybraną przez Klienta jest 

nieodpowiednie dla tego Klienta, Umowa może zostać zawarta wyłącznie po poinformowaniu 

Klienta o powyższym w formie pisemnej, oraz złożeniu przez Klienta oświadczenia 

potwierdzającego wolę zawarcia Umowy zgodnie z wybraną przez niego Strategią Inwestycyjną 

(oświadczenie składane jest w formie pisemnej), a także może zalecić Klientowi dokonanie 

wyboru innej Strategii, z którą związane jest mniejsze ryzyko. 

6. SECUS AM dokonuje oceny, czy usługa zarządzania portfelem jest dla danego Klienta 

odpowiednia, opierając się na informacjach przekazanych przez Klienta zgodnie z ust. 1, o ile 

nie istnieją obiektywne podstawy do uznania, że informacje te są nieaktualne, nierzetelne lub 

niepełne. 

7. SECUS AM przekazuje Klientowi Regulamin oraz szczegółowe informacje dotyczące SECUS 

AM, usługi Zarządzania Portfelem poprzez zamieszczenie ich na stronie internetowej SECUS 

AM pod warunkiem, że: 

a) Klient posiada regularny dostępu do Internetu, przy czym podanie przez Klienta swojego 

adresu poczty elektronicznej na potrzeby Zarządzania Portfelem traktuje się jako spełnienie 

tego warunku; 

b) Klient udzielił w formie pisemnej lub elektronicznej zgody na przekazanie mu informacji 

w takiej formie; 

c) SECUS AM przekazał Klientowi powiadomienia w formie elektronicznej na adres poczty 

elektronicznej Klienta zawierające adres strony internetowej SECUS AM oraz wskazanie 

miejsca na tej stronie, gdzie można znaleźć informacje; 

d) informacje zamieszczone na stronie internetowej SECUS AM są aktualne; 

e) informacje te są dostępne na stronie internetowej tak długo, jak jest to potrzebne, aby Klient 

mógł się z nimi zapoznać. 

 
§ 5 

1. Przed podpisaniem Umowy Klient obowiązany jest zapoznać się z „Rodzajami Strategii 

Zarządzanych przez SECUS AM" stanowiącymi Załącznik nr 1 do niniejszego Regulaminu.  

2. Zawierając Umowę Klient określa, z zastrzeżeniem ust. 3, wybrany przez siebie rodzaj 

Strategii według Załącznika nr 1 do Regulaminu pt. „Rodzaje Strategii zarządzanych przez 

SECUS AM". 

3. Klient może określić w Umowie dodatkowe warunki dotyczące strategii inwestycyjnej.  

4. W przypadku wymagań Klienta, o których mowa w ust. 3, niezgodnych z obowiązującymi 

przepisami prawa, zasadami etyki zawodowej doradcy lub też niemożliwych albo szczególnie 

trudnych do zrealizowania, SECUS AM odmawia ich uwzględnienia. 

5. SECUS AM oświadcza, że w przypadku poszerzenia oferty inwestycyjnej o nowe strategie, 

wszystkie dotychczas wybrane przez Klientów strategie pozostają niezmienne, a w przypadku 

konieczności dokonania w nich zmian, wiążący pozostaje tryb zmiany przewidziany w § 38 

Regulaminu.  

6. W przypadku, gdy ocena indywidualnej sytuacji Klienta wskazuje, że usługa, która ma być 

świadczona na podstawie Umowy i wybranej strategii, jest nieodpowiednia ze względu na zbyt 

duże ryzyko inwestycyjne, SECUS AM informuje o tym Klienta w formie pisemnej. 
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7. SECUS AM ma prawo odmówić zawarcia Umowy z osobą, która w ocenie SECUS AM nie 

daje rękojmi jej należytego wykonania, bądź też w sytuacji, gdy Umowa taka jest 

nieodpowiednia ze względu na indywidualną sytuację Klienta. 

8. SECUS AM ma prawo odmówić zawarcia Umowy w przypadku istnienia konfliktu interesów 

pomiędzy Klientem a SECUS AM, chyba że Klient wyraził zgodę na świadczenie usługi przez 

SECUS AM mimo konfliktu.  

9. SECUS AM może przed zawarciem Umowy zwrócić się do Klienta o udokumentowanie źródła 

pochodzenia aktywów, które będą wchodziły w skład portfela.  

 

§6 
1. Klient może posiadać jeden lub więcej Rachunków Inwestycyjnych oraz rejestrów objętych 

Umową. 

2. Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej oraz osoby powiązane z SECUS AM nie mogą 

zawrzeć Umowy, o ile dopuszczałaby ona ich wpływ na realizowaną strategię inwestycyjną lub 

na podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez Doradcę. 
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§ 7 
1. Klient zobowiązany jest do pisemnego zawiadamiania SECUS AM S.A. o każdej 

zmianie danych, w szczególności danych osobowych, wskazanych w Umowie. 

2. W razie zaniedbania tego obowiązku korespondencję wysłaną na ostatni znany SECUS 

AM adres uznaje się za doręczoną.  

 
§ 8 

1. Umowa może być rozwiązana przez każdą ze stron na piśmie, z zachowaniem 30-dniowego 

okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia doręczenia drugiej stronie. 

2. Umowa ulega także rozwiązaniu, bez zachowania terminów wypowiedzenia na mocy 

porozumienia stron. 

3. W przypadku utraty odpowiedniego zezwolenia na zarządzanie aktywami, SECUS AM 

dokonuje wypowiedzenia Umowy w sposób przewidziany w ust. 1. W okresie wypowiedzenia, 

do dnia rozwiązania Umowy, SECUS AM wykonuje wyłącznie czynności wynikające z Umowy, 

nie dotyczące działań objętych zezwoleniem. 

4. Odwołanie Pełnomocnictwa, o którym mowa w § 9 bez jednoczesnego udzielenia nowego, 

upoważnia SECUS AM do rozwiązania umowy bez wypowiedzenia. 

5. Umowa ulega rozwiązaniu bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku braku 

możliwości zrealizowania strategii inwestycyjnej przez SECUS AM z przyczyn niezależnych 

i niezawinionych przez żadną ze stron Umowy. 
 

III. Tryb, warunki i forma ustanawiania Pełnomocnictwa. 
 

§ 9 
1. W momencie podpisania Umowy, Klient udziela SECUS AM pisemnego Pełnomocnictwa, 

którego wzór stanowi Załącznik nr 2 do Umowy.  

2. Pełnomocnictwo dotyczy w szczególności możliwości dokonywania przez SECUS AM 

w imieniu i na rachunek Klienta następujących czynności: 

a) zakładania rachunków inwestycyjnych i rejestrów instrumentów finansowych służących do 

ewidencjonowania aktywów objętych Umową oraz dysponowania tymi 

rachunkami/rejestrami w związku z przedmiotem Umowy, 

b) zakładania rachunków rejestrowych oraz Rachunków Inwestycyjnych objętych Umową 

i dysponowania tymi rachunkami w ramach prowadzonej usługi zarządzania, 

c) nabywania i zbywania instrumentów finansowych oraz wystawiania instrumentów 

pochodnych w ramach usługi zarządzania oraz dysponowania tymi instrumentami zgodnie 

z przyjętą przez Klienta Strategią Inwestycyjną. 

3. Klient może udzielić pełnomocnictwa w zakresie szerszym od tego, o którym mowa w ust. 2, 

w tym do ustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na papierach wartościowych i innych 

instrumentach finansowych wchodzących w skład Portfela.  

4. Wszelkie rachunki inwestycyjne, rachunki bankowe oraz rejestry otwarte na podstawie 

Pełnomocnictwa lub do których Klient udzielił SECUS AM pełnomocnictwa uważa się za objęte 

Umową. 

§ 10 
1. Pełnomocnictwo może być udzielone, zmienione lub odwołane w formie: 

a) pisemnego oświadczenia złożonego osobiście w obecności pracownika SECUS AM 
poświadczającego autentyczność podpisu, 
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b) pisemnego oświadczenia z potwierdzoną notarialnie autentycznością podpisu osoby 
udzielającej pełnomocnictwa, 
c) pełnomocnictwa notarialnego. 

2. Pełnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno być poświadczone przez polskie 
przedstawicielstwo dyplomatyczne. 

 
§ 11 

1. Pełnomocnictwo pozostaje w mocy w przypadku śmierci Klienta będącego osobą fizyczną. 

2. Pełnomocnictwo udzielone SECUS AM przez osobę prawną lub jednostkę organizacyjną nie 

posiadającą osobowości prawnej wygasa, w przypadku: 

a) ogłoszenia upadłości, 

b) otwarcia likwidacji, 

c) wykreślenia z właściwego rejestru. 

3. Dla skutecznego odwołania Pełnomocnictwa niezbędne jest zachowanie formy pisemnej, pod 

rygorem nieważności. 

4. Opłaty związane z udzieleniem pełnomocnictwa pokrywa mocodawca. 

5. Klient zezwala na wykorzystanie pełnomocnictwa, jako załącznik do wszystkich kolejnych 

Umów  zawartych z SECUS AM. 

6. Z chwilą rozwiązania Umowy pełnomocnictwo udzielone przez Klienta dla SECUS AM 

wygasa w ramach rozwiązywanej umowy. W przypadku pozostałych aktywnych Umów, 

pozostaje w mocy. 

 
§ 12 

1. Klient może ustanowić pełnomocnika wobec SECUS AM do dokonywania wszelkich czynności 

związanych z wykonywaniem Umowy.  

2. Pełnomocnictwo może być udzielone jako pełnomocnictwo:  

a) ogólne – uprawniające do wykonywania czynności przewidzianych w Umowie  

b) szczególne – uprawniające do wykonywania  określonych czynności. 

3. Pełnomocnictwo jest udzielane w obecności upoważnionego pracownika SECUS AM. 

4. Pełnomocnictwo może również zostać formie pisemnej z podpisem mocodawcy 

poświadczonym notarialnie.  

5. Pełnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej musi zostać 

uwierzytelnione przez organy upoważnione na podstawie prawa miejscowego, a następnie 

uwierzytelnione zgodnie z zasadami przewidzianymi umowami międzynarodowymi w tym 

w szczególności przez Konwencję sporządzoną w dniu 5 października 1961 r. w Hadze 

(klauzula apostille) oraz dostarczone w formie przetłumaczonej przez tłumacza przysięgłego. 

6. Pełnomocnictwo powinno zawierać datę sporządzenia, dane osobowe mocodawcy 

i pełnomocnika, a w szczególności numer ewidencyjny (PESEL) lub numer (REGON) oraz 

podpis mocodawcy i zakres pełnomocnictwa. 

 
§ 13 

1. Klient może w każdej chwili odwołać pełnomocnictwo lub zmienić jego zakres. Zmiana lub 

odwołanie pełnomocnictwa stają się skuteczne wobec SECUS AM z chwilą dojścia do 

wiadomości SECUS AM oświadczenia o odwołaniu lub zmianie.  

2. Do sposobu oraz formy odwołania lub zmiany zakresu pełnomocnictwa stosuje się odpowiednio 

postanowienia dotyczącego jego udzielenia.  
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3. W razie jakichkolwiek wątpliwości co do zakresu pełnomocnictwa, SECUS AM wzywa Klienta 

do ich wyjaśnienia. Do czasu usunięcia wątpliwości, SECUS AM nie realizuje dyspozycji 

składanych przez pełnomocnika. 

 
§ 14 

1. Pełnomocnictwo wygasa z chwilą odwołania, upływu czasu na jaki zostało udzielone, śmierci 

Klienta lub pełnomocnika, likwidacji albo upadłości Klienta chyba, że inaczej wynika z treści 

pełnomocnictwa. 

2. SECUS AM nie ponosi odpowiedzialności za realizację dyspozycji złożonych przez 

pełnomocnika, do czasu otrzymania pisemnej, potwierdzonej przez właściwy organ informacji 

o śmierci, likwidacji albo upadłości Klienta. 

 
IV. Zasady i metody wyceny aktywów wchodzących w skład portfela. 

 
§ 15 

1. Określa się następujące zasady wyceny aktywów wchodzących w skład portfela: 

a) Gotówkę oraz środki pieniężne na rachunkach bankowych przyjmuje się według wartości 

nominalnej na dzień dokonywania wyceny, 

b) Dłużne papiery wartościowe notowane na rynku regulowanym wycenia się według 

ostatniej ceny rozliczeniowej w dniu wyceny lub, jeżeli brak jest takiej ceny, według 

ostatniej ceny rozliczeniowej powiększonej o należne odsetki do dnia wyceny, lub jeżeli 

takiej ceny brak, według ceny nabycia powiększonej o należne odsetki do dnia wyceny.  

Przez należne odsetki, w przypadku nieoprocentowanych dłużnych papierów 
wartościowych, rozumie się również liniową amortyzację dyskonta,  

c) Pozostałe papiery wartościowe notowane na rynku regulowanym, szczególne prawa 

z tych papierów i instrumenty pochodne z wyłączeniem kontraktów terminowych wycenia 

się według ostatnich oficjalnie podanych kursów, z zastrzeżeniem ust. 2  

d) Wartość kontraktów terminowych równa jest niezrealizowanej stracie bądź 

niezrealizowanemu zyskowi z tytułu posiadania kontraktu, 

e) Dłużne papiery wartościowe nie notowane na rynku regulowanym wycenia się wg formuły 

liniowej, przyjmując że ich wartość wzrosła o należne odsetki od dnia nabycia do dnia 

wyceny. Przez należne odsetki, w przypadku nie oprocentowanych dłużnych papierów 

wartościowych, rozumie się również liniową amortyzację dyskonta, 

f) Pozostałe papiery wartościowe, z zastrzeżeniem pkt. g, nie notowane na rynku 

regulowanym wycenia się na dany dzień po cenach nabycia,  

g) Wartość wniesionych przez Klienta papierów wartościowych nie notowanych na rynku 

regulowanym ustala się według ceny nabycia. W uzasadnionych przypadkach, za zgodą 

Doradcy, można ustalić wartość takich papierów wartościowych w inny sposób. 

h) Wartość praw poboru, uzyskanych z posiadanych akcji, do momentu ich notowania na 

giełdzie wyliczana jest jako iloraz różnicy między wartością akcji ustalonej zgodnie z pkt c), 

a ceną emisyjną i liczby praw poboru koniecznych do zakupienia akcji nowej emisji, 

z zastrzeżeniem, że jeżeli wartość akcji ustalona zgodnie z pkt. c) jest mniejsza od ceny 

emisyjnej, to wartość prawa poboru wynosi 0,  

i) Wartość każdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw poboru do momentu notowania jej 

na giełdzie jest powiększana o ostatnią wartość wykorzystanych do jej nabycia praw 

poboru, ustaloną odpowiednio zgodnie z pkt. c) lub pkt. g),  

j) Wartość nie wykorzystanych praw poboru jest równa zero,  
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k) Wartość zapisów i subskrypcji przyjmuje się według dokonanych na nie wpłat,  

l) Wartość tytułów uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania ustalana jest 

według ostatniej dostępnej ceny netto tytułu uczestnictwa ustalonej przez właściwy bank 

powiernik,  

m) Aktywa wyrażone w walutach obcych przelicza się na złote polskie według 

obowiązującego kursu średniego ogłaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank 

Polski na dzień wyceny, z zastrzeżeniem ust. 5, 

n) Wartość aktywów, których nie można wycenić żadną z powyższych metod zostanie 

oszacowana wg ich wartości godziwej ustalonej zgodnie z przepisami ustawy 

o rachunkowości. 

2. Przez ostatni oficjalnie podany kurs dla danego dnia wyceny, z zastrzeżeniem ust. 3, należy 

rozumieć: 

a) ostatni kurs jednolity z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs 

odniesienia, w przypadku papierów wartościowych notowanych w systemie jednolitego 

kursu dnia,  

b) kurs zamknięcia z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs 

zamknięcia, w przypadku papierów wartościowych notowanych w systemie notowań 

ciągłych. 

3. Jeżeli papier wartościowy jest w tym samym dniu notowany na dwóch lub więcej rynkach lub 

w więcej niż jednym systemie notowań: 

a) ustala się rynek, dla którego w miesiącu poprzedzającym suma wolumenu obrotów danym 

papierem wartościowym była największa, 

b) dla rynku ustalonego w sposób, o którym mowa w pkt. a), ustala się system notowań, dla 

którego w miesiącu poprzedzającym suma wolumenu obrotów danym papierem 

wartościowym była największa, jeżeli dany papier wartościowy był notowany w tym 

miesiącu w więcej niż jednym systemie notowań,  

c) dokonuje się wyceny danego papieru wartościowego, przyjmując za podstawę kurs 

określony dla rynku ustalonego w sposób, o którym mowa w pkt. a) i systemu notowań 

ustalonego w sposób, o którym mowa w pkt. b). 

4. Jeżeli Umowa przewiduje zaciąganie w imieniu Klienta zobowiązań (kredytów, pożyczek), to 

wówczas wartość zaciągniętego zobowiązania odejmuje się od wartości portfela obliczonej 

zgodnie z ust. 1, chyba, że co innego zapisano w Umowie. 

5. Umowa może przewidywać, że w przypadku powierzenia w zarządzanie środków w walucie 

obcej, obliczanie efektywności usługi stanowiące podstawę obliczania opłat, będzie 

następowało w tej walucie. W takim przypadku opłaty, o których mowa w § 29 będą pobierane 

w złotych polskich, w wysokości wynikającej z iloczynu wysokości pobieranej opłaty i kursu 

średniego ogłaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzień wyceny. 

 
§ 16 

Wyceny portfela dokonuje się na każdy dzień wyceny. 
 

V. Zakres i sposób wykonywania Zarządzania. 
§ 17 

1. SECUS AM podejmuje się Zarządzania Portfelem Klienta z zachowaniem należytej 

staranności, zasad etyki zawodowej i przy wykorzystaniu całej wiedzy zawodowej swoich 

pracowników. 
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2. Wszystkie czynności faktyczne i prawne, których przedmiotem jest Portfel, są podejmowane 

przez SECUS AM na rachunek i ryzyko Klienta. 

 
§ 18 

1. SECUS AM dołoży należytej staranności w wyborze podmiotu, za pośrednictwem którego 

będzie wykonywał czynności w zakresie obrotu Aktywami. 

2. Decyzja o wyborze podmiotu, o którym mowa w ust. 1, zostaje podjęta przez SECUS AM 

w oparciu o czynniki określone w Polityce. 

3. W celu dokonania wyboru podmiotu przechowującego Aktywa wchodzące w skład 

zarządzanych Portfeli SECUS AM uzyskuje oferty od różnych podmiotów. 

4. Oferty, o których mowa w ust. 3, SECUS AM poddaje analizie według kryteriów ilościowych 

oraz jakościowych, przy czym: 

a) kryteria ilościowe obejmują analizę kosztów świadczonych usług, a w szczególności: 
- koszt przechowania Instrumentów Finansowych, 

- koszty rozliczania transakcji, 

- koszty raportowania sald rachunków i wyciągów z rachunków; 

b) kryteria jakościowe obejmują w szczególności: 
- wielkość kapitałów własnych i kondycję ekonomiczna podmiotów , o których mowa w ust. 1, 
- bezpieczeństwo operacji, 
- ocenę dotychczasowej współpracy z podmiotami, o których mowa w ust. 1, o ile taka 

współpraca miała wcześniej miejsce. 
3. Analizując oferty podmiotów, o których mowa w ust. 3, Firma Inwestycyjna bierze także pod 

uwagę aspekty techniczne współpracy, a w szczególności: czas realizacji zlecenia, dostępność 
rynków, na których mają być składane zlecenia, a także inne aspekty, takie jak np.: zakres 
odpowiedzialności podmiotu przechowującego aktywa za terminowe i prawidłowe 
przeprowadzanie rozliczeń pieniężnych. 

4. Nie rzadziej niż raz w roku SECUS AM przeprowadza kontrolę świadczonych usług związanych 
z przechowywaniem Aktywów wchodzących w skład zarządzanych Portfeli z punktu widzenia 
kryteriów jakościowych i ilościowych, w tym w szczególności poprzez wysłanie zapytań 
ofertowych do innych podmiotów, świadczących wymienione powyżej usługi (obejmujące 
między innymi opłaty prowizyjne oraz możliwości konfiguracji technicznej z SECUS AM). 

 
§ 19 

1. Z chwilą podpisania Umowy, dokonywanie czynności nią objętych, jak również pobieranie 

wyciągów i zawiadomień o zawartych transakcjach, zastrzeżone jest wyłącznie dla SECUS AM. 

2. W czasie obowiązywania Umowy Klient nie ma prawa, bez zgody Doradcy, do podejmowania 

jakichkolwiek czynności prawnych i faktycznych, których przedmiotem byłyby Aktywa 

wchodzące w skład portfela, z zastrzeżeniem ust. 4. 

3. Wystąpienie do Doradcy o zgodę, o której mowa w ust. 2, oraz sama zgoda muszą być 

wyrażone w formie pisemnej.  

4. Klient może bez uzyskania zgody Doradcy zwiększać wartość Portfela poprzez wnoszenie 

dodatkowych Aktywów, powiadamiając o powyższym Doradcę. 

5. Klient może wycofać część Aktywów bez uzyskania zgody Doradcy, jeżeli powiadomi Doradcę 

o zamiarze i rodzaju planowanej operacji najpóźniej na 14 dni przed planowanym terminem jej 

dokonania, z zastrzeżeniem §3 ust.10. 

6. Klient ma prawo składać zalecenia dotyczące inwestycji, a w szczególności zawierające 

wykaz papierów wartościowych nie mogących wchodzić w skład Portfela oraz limity 

zaangażowania w papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe, jeżeli takie ograniczenia i 
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limity wynikają z indywidualnych decyzji inwestycyjnych Klienta lub mogą wynikać z ograniczeń 

nałożonych na Klienta Ustawą (nabycie znacznych pakietów akcji oraz obowiązki informacyjne). 

Zalecenia muszą mieć formę pisemną. 

7. W przypadku, gdy zdaniem SECUS AM, ograniczenia o których mowa w ust. 6 mogą wpłynąć 

na budowę Portfela modelowego wybranego przez Klienta, zostanie on potraktowany jako 

Portfel indywidualny. 

8. W przypadku naruszenia przez Klienta powyższych postanowień SECUS AM ma prawo 

rozwiązać Umowę bez zachowania terminu wypowiedzenia. 

 
§ 20 

1. SECUS AM rozpoczyna świadczenie usług Zarządzania Portfelem z pierwszym 

dniem roboczym następującym po dniu, w którym nastąpiło zaksięgowanie na rachunku Klienta 

przelanych środków pieniężnych lub przeniesionych Aktywów o wartości nie mniejszej niż 

wartość ustalonej zgodnie z §3 ust. 9 kwoty minimalnej. 

2. Za wniesienie uważa się również przekazanie części aktywów, o których stanowi 

Umowa 

 
§ 21 

1. Na podstawie pisemnej dyspozycji SECUS AM pozostawia Klientowi do dyspozycji środki 

pieniężne będące na rachunku objętym Umową lub przekazuje je przelewem na inny rachunek 

nie objęty Umową, którego właścicielem lub współwłaścicielem jest Klient.  

2. SECUS AM może przekazać inne określone Aktywa Klienta, w sposób i na rachunek 

uzgodniony z Klientem, o ile czynność ta jest możliwa do wykonania oraz zgodna 

z obowiązującym prawem. 

3. W wyniku przekazania, wartość portfela nie może obniżyć się poniżej minimum wymaganego 

do zawarcia Umowy. SECUS AM może rozwiązać Umowę bez zachowania okresu 

wypowiedzenia w przypadku, gdy w wyniku przekazania aktywów wartość portfela obniżyłaby 

się poniżej wymaganego minimum. 

4. Umowa może przewidywać okresowe przekazywanie na rachunek, którego właścicielem jest 

Klient określonej kwoty ze środków pieniężnych znajdujących się na rachunku objętym Umową, 

z zastrzeżeniem ust.1 i 3. 

 
§ 22 

1. Klient może przekazywać dodatkowe Aktywa na rachunek objęty Umową. W przypadku gdy 

SECUS AM uzna, że nie jest w stanie zrealizować celu inwestycji zgodnie z wybraną przez 

Klienta Strategią Inwestycyjną, w ramach udzielonego przez Klienta pełnomocnictwa SECUS 

AM będzie uprawniony do dokonania zwrotu dodatkowo przekazanych Aktywów na rachunek 

Klienta. SECUS AM może odmówić przyjęcia do portfela Aktywów w przypadku których istnieją 

rozbieżności co do wyceny ich wartości. 

2. Dopłata, jak również częściowa wypłata przez Klienta Aktywów nie stanowi zmiany warunków 

Umowy i tym samym nie wymaga formy aneksu. 

 
VI. Sposób, tryb oraz terminy przekazywania Klientowi informacji dotyczących Zarządzania. 

§ 23 
1. Raporty z zarządzania oraz inną korespondencję, w szczególności wyciągi z rachunków oraz 

zestawienia zawartych transakcji SECUS AM dostarcza na adres korespondencyjny Klienta 

w terminie 14 dni roboczych od zakończenia kwartału kalendarzowego. Na życzenie Klienta 
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złożone na piśmie, SECUS AM może dostarczać Klientowi korespondencję za pomocą 

elektronicznych nośników informacji. 

2. SECUS AM przekazuje Klientowi raporty z wykonania Umowy, które zawierają 

w szczególności:  

a) informacje o składzie portfela Klienta i wartości poszczególnych aktywów wchodzących 

w jego skład, według stanu na początek i koniec okresu sprawozdawczego, 

b) informacje o łącznej wartości portfela Klienta według stanu na początek i na koniec okresu 

sprawozdawczego, 

c) zestawienie zawartych transakcji i dokonanych inwestycji w ramach zarządzania portfelem 

instrumentów finansowych tego Klienta, 

d) wskazanie wysokości poszczególnych opłat i prowizji pobranych w danym okresie 

sprawozdawczym w ramach zarządzania portfelem Klienta oraz tytułów, z jakich zostały 

pobrane,  

e) wskazanie dywidend, odsetek lub innych pożytków z aktywów wchodzących w skład 

portfela, które w danym okresie sprawozdawczym powiększyły wartość portfela Klienta, 

f) nieuregulowane przez Klienta zobowiązania na rzecz SECUS AM. 

3. W przypadku zmiany zasad wyceny aktywów wchodzących w skład Portfela raport, o którym 

mowa w ust.2, powinien zawierać informacje o tych zmianach, ze wskazaniem ich wpływu na 

wartość portfela Klienta w danym okresie sprawozdawczym i w przyszłości. 

4. Raporty, o których mowa w ust. 2, przekazywane są Klientowi, z zastrzeżeniem ust. 6, co 

najmniej raz na kwartał. 

5. Informacje o wartości Portfela, z zastrzeżeniem ust. 2 i 4, SECUS AM sporządza na koniec 

Okresu rozliczeniowego.  

6. Na żądanie Klienta SECUS AM przekazuje Klientowi w ustalonej formie i trybie, informację 

o każdym wykonanym na jego rzecz zleceniu w zakresie usług świadczonych na podstawie 

Regulaminu.  

7. W przypadku gdy Strategia Inwestycyjna uzgodniona w Umowie z Klientem przewiduje 

możliwość nabywania instrumentów pochodnych w ramach zarządzania portfelem instrumentów 

finansowych tub innych instrumentów finansowych, którymi obrót związany jest z obowiązkiem 

posiadania depozytu zabezpieczającego, raporty, o których mowa w ust. 2, przekazywane są 

Klientowi co najmniej raz na miesiąc. 

8. Każdorazowo w przypadku, gdy wartość portfela spadnie poniżej 75% wartości wniesionych 

w momencie podpisania Umowy Aktywów skorygowanych o ewentualne dyspozycje Klienta 

dotyczące przekazywania Aktywów, SECUS AM obowiązany jest do zawiadomienia Klienta 

w drodze listu poleconego wysłanego na adres korespondencyjny Klienta.  

9. Informacje dotyczące zobowiązań podatkowych wynikających z zarządzania Portfelem, 

SECUS AM przekazuje Klientowi w terminie umożliwiającym Klientowi rozliczenie się ze 

zobowiązań podatkowych zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa.  

10. Informacje dotyczące obowiązków informacyjnych, wynikających z Zarządzania Portfelem, 

SECUS AM przekazuje Klientowi w terminie umożliwiającym dopełnienie tych obowiązków.  

11. Jeżeli w Umowie nie zaznaczono inaczej przyjmuje się, że wszelkie wyciągi, zestawienia, 

informacje o których mowa w powyższych ustępach Klient odbiera osobiście w siedzibie 

SECUS AM. Pozostawienie tych dokumentów do dyspozycji Klienta wywiera skutki doręczenia 

po upływie 14 dni licząc od dnia ich złożenia do dyspozycji Klienta. 
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VII. Zakres odpowiedzialności SECUS AM za szkody powstałe wskutek niewykonania lub 
nienależytego wykonania zobowiązań powstałych w związku z zawarciem Umowy 

§ 24 
SECUS AM ponosi odpowiedzialność wobec Klientów za wszelkie szkody spowodowane 
niewykonaniem lub nienależytym wykonaniem swoich obowiązków w zakresie zarządzania Portfelem, 
chyba że niewykonanie lub nienależyte wykonanie obowiązków jest spowodowane okolicznościami, 
za które SECUS AM nie ponosi odpowiedzialności. 

 
§ 25 

1. SECUS AM nie ponosi odpowiedzialności za straty spowodowane spadkiem cen aktywów 

wchodzących w skład portfela, kursów walut obcych, za straty spowodowane niewypłacalnością 

emitentów papierów wartościowych oraz banków, w których zdeponował środki finansowe 

Klientów oraz strat innego rodzaju, chyba że zostanie wykazane, że są one rezultatem 

niedołożenia należytej staranności przez SECUS AM.  

2. Żadne z postanowień Umowy i Regulaminu nie może być uznane za wyraźne lub 

domniemane zobowiązanie SECUS AM do zapewnienia Klientowi zwiększenia lub utrzymania 

wartości jego portfela, bez względu na przyjętą strategię inwestycyjną. 

 
VIII. Zasady i tryb powierzania przez SECUS AM podmiotowi trzeciemu wykonywania 

poszczególnych czynności Zarządzania 
§ 26 

1. SECUS AM może powierzyć przechowywanie Aktywów Klienta innemu podmiotowi. 

2. Dokonując wyboru podmiotu, któremu powierzone będzie przechowywanie Aktywów Klientów 

SECUS AM kierować się będzie należytą starannością, w szczególności biorąc pod uwagę: 

a) posiadane doświadczenie gwarantujące bezpieczeństwo przechowywanych Aktywów;  

b) spełnianie wszelkich wymogów niezbędnych dla przechowywania Aktywów, w tym 

w szczególności posiadanie stosownych zezwoleń lub zgód wymaganych zgodnie 

z przepisami prawa państwa, w którym przechowywane mają być instrumenty finansowe;  

c) opinię, jaką podmiot cieszy się na rynku, na którym świadczy usługi;  

d) możliwość zapewnienia sprawowania przez SECUS AM bieżącej kontroli czynności 

związanych z przechowywaniem Aktywów Klienta oraz wykorzystywanych w tym celu 

systemów, urządzeń i procedur. 

3. W przypadku zlecenia przez SECUS AM podmiotom trzecim czynności związanych ze 

świadczonymi przez SECUS AM usługami, a w szczególności: 

a) przeprowadzania analiz dotyczących emitentów papierów wartościowych i innych 

instrumentów finansowych, rynków instrumentów finansowych, 

b) doradztwem prawnym związanym z podejmowanymi decyzjami inwestycyjnymi  

SECUS AM odpowiada wobec Klienta za działania takich osób trzecich. 
 

IX. Rozliczenie z działalności. 
§ 27 

1. Przyjmuje się trzymiesięczny okres rozliczeniowy, pokrywający się z kwartałami 

kalendarzowymi, chyba że co innego zapisano w Umowie.  

2. Przy braku oddzielnych ustaleń okres rozliczeniowy upływa każdorazowo na koniec 

ostatniego dnia kalendarzowego kwartału.  

3. Okres rozliczeniowy może ulec skróceniu w przypadku gdy wygaśnie, zostanie zmieniona lub 

rozwiązana Umowa. 
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4. Pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna się w dniu wniesienia Aktywów, o których stanowi 

Umowa, przy czym za wniesienie uważa się również przekazanie części Aktywów, o których 

stanowi Umowa. 

 
§ 28 

1. Za wartość początkową przyjmuje się: 

a) w pierwszym okresie rozliczeniowym wartość wniesionych na podstawie Umowy Aktywów, 

określoną zgodnie z §15, 

b) w każdym następnym Okresie rozliczeniowym - wartość końcową poprzedniego okresu 

określoną zgodnie z §15 pomniejszoną o naliczone opłaty i skorygowaną o wartość 

transferowanych Aktywów oraz związane z tym koszty. 

2. Wartość końcową Portfela stanowi wartość Aktywów zdeponowanych na Rachunkach 

Inwestycyjnych objętych Umową w ostatnim dniu Okresu rozliczeniowego wycenionych zgodnie 

z § 15. 

 
X. Sposoby i terminy wnoszenia przez Klienta opłat i prowizji 

§ 29 
1. Po zamknięciu Okresu rozliczeniowego SECUS AM pobiera wynagrodzenie za Zarządzanie 

Portfelami. Maksymalne stawki opłat i prowizji wyszczególnione są w nTaryfie opłat i prowizji" 

stanowiącej Załącznik nr 2 do niniejszego Regulaminu. Jeżeli w Umowie nie zapisano inaczej 

przyjmuje się, że Klient ponosi opłaty i prowizje w maksymalnej wysokości wyszczególnionej 

w Załączniku nr 2. Dla obliczenia opłat i prowizji za Zarządzanie Portfelem przyjmuje się dla 

roku kalendarzowego oraz okresu rozliczeniowego rzeczywistą ilość dni. 

2. Opłaty, za wyjątkiem opłaty wstępnej są naliczane w terminie 14 dni roboczych od dnia 

zakończenia Okresu rozliczeniowego. Opłaty są pobierane w wyniku obciążenia portfela Klienta 

i dokonania przelewu na rachunek SECUS AM.  

3. Jeżeli Klient nie posiada płynnych środków pieniężnych w ramach Rachunków Inwestycyjnych, 

SECUS AM w celu zaspokojenia swych roszczeń może:  

a) wystawić Klientowi fakturę z 14 dniowym terminem płatności, z zastrzeżeniem, że brak 

płatności w terminie upoważnia SECUS AM do pobrania opłaty w trybie § 29 ust. 3, 

b) spieniężyć Aktywa Klienta i z uzyskanej kwoty potrącić należności lub 

c) pobrać należne i wymagalne opłaty lub prowizje z tytułu usług świadczonych na rzecz 

Klienta na podstawie Regulaminu za okres, za który te opłaty lub prowizje są należne. 

4. Klient zobowiązany jest do terminowego uiszczania opłat i prowizji należnych SECUS AM 

poprzez zapewnienie odpowiedniego stanu środków pieniężnych na Rachunku Inwestycyjnym.  

 

§ 30 

Wynagrodzenie za Zarządzanie Portfelem może obejmować następujące składowe:  
a) opłatę wstępną, 

b) opłatę za zarządzanie, 

c) prowizję od przyrostu wartości Portfela powyżej stopy referencyjnej. 

 
§ 31 

Klient ponosi wszelkie dodatkowe koszty związane z Zarządzaniem Portfelem, a w szczególności: 

1) wszelkie opłaty oraz prowizje od transakcji wykonywanych na Rachunkach 

Inwestycyjnych, określone w niniejszym Regulaminie lub odrębnych regulacjach,  
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2) wszelkie opłaty oraz prowizje wynikające z czynności realizowanych na rzecz Klienta na 

podstawie Umowy, Regulaminu lub innych regulacji, 

3) opłaty skarbowe lub należne podatki,  

4) inne opłaty lub prowizje, określone w Umowie lub odrębnych regulacjach. 

 
XI. Sposób i tryb określania wysokości opłat 

§ 32 
1. Opłata wstępna jest naliczana i pobierana w ciągu 7 dni roboczych od dnia pierwszej wpłaty 

w wysokości określonej w Umowie. W przypadku dopłaty przez Klienta aktywów ponad kwotę 

określoną w Umowie i przyjęciu jej przez SECUS AM, opłata wstępna naliczana jest na 

dotychczasowych warunkach Umowy, od nadwyżki ponad deklarowana kwotę. Wartość opłaty 

netto określana jest jako: 

 

{wartość deklarowanych środków} x {stawka opłaty wstępnej wskazanej w Umowie} 

 

bądź też jako wartość opłaty od wartości przydzielonych akcji - naliczana jednorazowo po 

przydziale akcji w ramach umowy IPO. Wartość prowizji netto określa się jako: 

 

{wartość złożonego zapisu} x {stawka opłaty od wartości przydzielonych akcji wskazanej 

w Umowie} 

 
2. Wartość opłaty do pobrania powiększana jest o podatek VAT. 

3. Opłata naliczana jest zawsze w walucie, w jakiej zostały zadeklarowane w Umowie środki. 

Jeżeli Klient deklaruje zgodnie z Umową środki w różnych walutach wówczas opłata naliczana 

jest dla każdej z tych walut osobno. 

4. W sytuacji kiedy wartość pierwszej wpłaty nie pozwala na całkowite pobranie opłaty wstępnej, 

wówczas opłata w części pobierana jest do wysokości salda, a pozostała część opłaty 

pobierana jest w momencie wniesienia przez Klienta kolejnych wpłat. 

 
§ 33 

1. Opłata stała za Zarządzanie Portfelem (Management Fee) naliczana jest kwartalnie na koniec 

każdego Okresu Rozliczeniowego w sposób opisany w § 29. 

2. Za początek Okresu Rozliczeniowego MF na potrzeby obliczania Management Fee rozumie się: 

a) Pierwszy dzień kwartału kalendarzowego w przypadku Portfeli zarządzanych przez pełny 

kwartał kalendarzowy, lub 

b) Dzień pierwszej wpłaty w przypadku nowych Portfeli do których zgodnie z umową 

wnoszone są Aktywa, lub 

c) Pierwszy dzień obowiązywania Aneksu, w przypadku Klientów zmieniających warunki 

Umowy. 

3. Za koniec Okresu Rozliczeniowego MF rozumie się: 

a) Ostatni dzień kwartału kalendarzowego, lub 

b) Dzień rozwiązania umowy rozumiany jako datę, na jaką po wypowiedzeniu Umowy 

wykonano wszystkie czynności wskazane w wypowiedzeniu, lub 

c) Dzień poprzedzający pierwszy dzień obowiązywania nowego aneksu do Umowy 

w przypadku Klientów zmieniających warunki Umowy. 

4. MF netto określana jest jako: 
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{średnia arytmetyczna wartość portfela z dni wycen w okresie rozliczeniowym} x 

{stawka opłaty stałej wskazanej w Umowie } x {ilość dni Okresu Rozliczeniowego} / 

{rzeczywista ilość dni kwartału kalendarzowego} 

 

Przy czym: 

 

[ilość dni Okresu Rozliczeniowego] określa się jako: [datę końca Okresu 

Rozliczeniowego] – [datę początku Okresu Rozliczeniowego ] + 1 

 

[rzeczywistą ilość dni kwartału kalendarzowego] określa się jako: [datę końca kwartału 

kalendarzowego] – [data początku kwartału kalendarzowego]  + 1 

5. Wartość opłaty Management Fee do pobrania powiększana jest o podatek VAT. 

6. W sytuacji kiedy wartość dostępnych środków na Rachunkach Inwestycyjnych w ramach 

danego Portfela nie pozwala na całkowite pobranie opłaty MF, wówczas pozostała część opłaty 

pobierana jest w momencie pojawienia się środków na Rachunku Inwestycyjnym. 

 
§ 34 

1. Prowizja od przyrostu wartości portfela (Success Fee) – naliczana jest kwartalnie na koniec 

każdego Okresu Rozliczeniowego w sposób opisany w § 29. 

2. Prowizję Success Fee oblicza się wg zasady „high watermark” co oznacza, że pobierana jest 

jedynie w przypadku uzyskania dodatniej różnicy pomiędzy rzeczywistym wynikiem Zarządzania 

a teoretycznym wynikiem wynikającym ze stopy referencyjnej liczonej od momentu ostatniego 

pobrania Sucess Fee lub od momentu powierzenia Aktywów w zarządzanie w przypadku, gdy 

taka prowizja nie była pobierana dotychczas. 

3. Za początek Okresu Rozliczeniowego Sucess Fee rozumie się: 

a) Pierwszy dzień po dniu, na który została naliczona ostatnia prowizja Success Fee lub, 

b) Dzień pierwszej wpłaty w przypadku nowych Portfeli, do których zgodnie z umową 

wnoszone są aktywa. 

4. Data końca Okresu Rozliczeniowego SF jest tożsama z datą końca Okresu Rozliczeniowego 

Management Fee. 

5. Sucess Fee netto określana jest jako: 

 
[{Wartość portfela na koniec Okresu Rozliczeniowego} – {wartość benchmarku na koniec 
Okresu Rozliczeniowego} – {niepobrane  opłaty} x {stawka prowizji SF wskazanej w Umowie}] 
 

6. Wartość prowizji SF do pobrania powiększana jest o podatek VAT. 

W sytuacji kiedy wartość dostępnych środków na rachunkach w ramach danego portfela nie pozwala 

na całkowite pobranie prowizji Sucess Fee, wówczas pozostała część opłaty pobierana jest 

w momencie pojawienia się środków na Rachunku Inwestycyjnym 

 

§ 35 
1. Umowa może określać inny niż opisany w tym rozdziale, sposób określania opłat i prowizji 

za usługi świadczone przez SECUS AM. 

2. SECUS AM może jednostronnie obniżać wysokość określonych w umowie opłat lub prowizji 

albo zawieszać ich pobieranie. Obniżenie lub zawieszenie opłat i prowizji jest dokonywane 

przez Zarząd SECUS AM w drodze uchwały i nie stanowi zmiany Umowy i Regulaminu.  
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§ 36 

1. Z chwilą wygaśnięcia Umowy SECUS AM może na życzenia Klienta pozostawić do jego 

dyspozycji środki pieniężne znajdujące się na Rachunkach Inwestycyjnych.  

2. Z chwilą wygaśnięcia Umowy SECUS AM wydaje Klientowi papiery wartościowe wchodzące 

w skład Portfela lub dokumenty umożliwiające rozporządzanie tymi aktywami. 

 
XII. Sposób postępowania, w przypadku gdy Klient nie dostarcza środków pieniężnych 

w określonych terminach. 
§ 37 

1. Przy rozwiązywaniu Umowy, SECUS AM ma prawo zaliczyć środki pieniężne Klienta 

zarejestrowane na rachunku pieniężnym na zaspokojenie roszczeń finansowych SECUS AM 

lub dokonać sprzedaży instrumentów finansowych wchodzących w skład Portfela a uzyskane 

środki pieniężne przeznaczyć na zaspokojenie roszczeń finansowych SECUS AM.  

2. Sprzedaż, o której mowa w § 29 ust.3 pkt b) następuje po 10 dniu biegnącego okresu 

wypowiedzenia w wysokości potrzebnej do zaspokojenia roszczeń SECUS AM. 

3. SECUS AM ma prawo odmówić w całości lub w części wykonania dyspozycji Klienta, która 

mogłaby spowodować niemożność pobrania należnego wynagrodzenia za Zarządzanie 

Portfelem, jest sprzeczna z prawem, lub z innych przyczyn niedopuszczalna. 

 
XIII. Sposób postępowania w razie naruszania warunków umowy 

§ 38 
1. W przypadku naruszenia istotnych warunków Umowy bądź niniejszego Regulaminu przez 

Klienta, SECUS AM ma prawo naliczyć karę umowną w wysokości 2 % wartości aktywów 

w danym Portfelu.  

2. W razie uporczywego i długotrwałego naruszania istotnych warunków Umowy bądź 

niniejszego Regulaminu przez Klienta, SECUS AM ma prawo rozwiązać Umowę bez 

zachowania okresu wypowiedzenia. 

3. W przypadku naruszenia istotnych warunków Umowy bądź niniejszego Regulaminu przez 

SECUS AM, Klient ma prawo rozwiązać Umowę bez zachowania okresu wypowiedzenia. 

4. Rozwiązanie Umowy nie wyłącza możliwości dochodzenia przez SECUS AM odszkodowania 

na zasadach ogólnych oraz nie zwalnia Klienta z obowiązku ponoszenia opłat wskazanych 

w części X Regulaminu z tytułu usługi Zarządzania Portfelem świadczonej do momentu 

rozwiązania Umowy. 

 
XIV. Tryb, terminy oraz warunki zmiany Regulaminu. 

§ 39 
1. SECUS AM zastrzega sobie prawo do zmiany postanowień niniejszego Regulaminu. 

2. SECUS AM zawiadamia klientów o zmianach Regulaminu poprzez wysłanie listu poleconego 

na adres korespondencyjny Klienta, bądź poprzez przesłanie powiadomienia w formie 

elektronicznej wskazującej miejsce na stronie internetowej, gdzie zamieszczone są informacje 

na  temat odpowiednich zmian. 

3. Klient nie wyrażający zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu, może w ciągu 30 dni od 

doręczenia lub powiadomienia o zmianach w Regulaminie rozwiązać Umowę z zachowaniem 

okresu wypowiedzenia. Do upływu terminu rozwiązania Umowy stosuje się dotychczasowy 

Regulamin. 
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4. Zmieniony Regulamin wiąże strony, jeżeli Klient nie wypowiedział Umowy w ciągu 30 dni od 

doręczenia mu zmian w Regulaminie. 

 
XV. Sposoby i terminy załatwiania skarg. 

§ 40 
1. Skargę dotyczącą świadczenia usług przez SECUS AM Klient składa w ciągu 30 dni od dnia 

wystąpienia zdarzenia będącego przedmiotem skargi lub dnia powzięcia informacji o tym 

zdarzeniu. 

2. Skargi winny być złożone w formie pisemnej – osobiście, korespondencyjnie lub za 

pośrednictwem poczty elektronicznej na adres kontakt@secus.pl 

3. Skarga jest rozpatrywana w ciągu 30 dni od daty jej wpłynięcia. Odpowiedź na skargę jest 

przekazywana listem poleconym na adres korespondencyjny klienta, o ile w treści skargi nie 

wskazano innego sposobu przekazania odpowiedzi. 

4. W uzasadnionych przypadkach, jeśli treść Skargi nie określa rodzaju żądania lub jest 

niezrozumiała, SECUS AM może zażądać jej uzupełnienia o informacje i dokumenty, niezbędne 

do jej prawidłowego rozpatrzenia. Termin oczekiwania na wyjaśnienie nie jest wliczany do 

terminu rozpatrywania skargi. 

5. W przypadku braku możliwości rozpatrzenia skargi klienta w terminie określonym w ust.  3, 

SECUS AM powiadamia klienta o tym fakcie wraz z podaniem przyczyn opóźnienia oraz 

przewidywanym terminem rozpatrzenia skargi. 

 
XVI. Postanowienia końcowe. 

§ 41 
1. W celu dopełnienia obowiązków informacyjnych, wynikających z przepisów Ustawy, Klient 

w momencie podpisania Umowy może złożyć Oświadczenie o posiadanych akcjach 

dopuszczonych do obrotu zorganizowanego zdeponowanych na Rachunkach Inwestycyjnych 

objętych Umową. Oświadczenie, które stanowi załącznik do Umowy, zawiera w swojej treści 

również zobowiązanie Klienta do informowania o wszelkich zmianach danych zawartych 

w Oświadczeniu. 

2. Informację o zmianie danych zawartych w Oświadczeniu Klient zobowiązany jest dostarczyć 

SECUS AM w taki sposób, aby wszedł on w jej posiadanie niezwłocznie, jednak nie później niż 

do godziny 12
00

 w dniu rozliczenia transakcji która zmienia treść Oświadczenia.  

3. Zamiast Oświadczenia, Klient może określić w Umowie maksymalne limity zaangażowania 

w poszczególne instrumenty finansowe, zwalniając jednocześnie SECUS AM z obowiązków 

informacyjnych, o których mowa w ust. 1, występujących w odniesieniu do limitowanych 

instrumentów finansowych.  

4. W przypadku niedotrzymania postanowień określonych w ust. 2, SECUS AM nie ponosi 

odpowiedzialności wynikającej z Ustawy.  

5. Brak Oświadczenia lub limitów w Umowie oznacza, że SECUS AM ponosi odpowiedzialność 

za niedopełnienie obowiązków wynikających z Ustawy tylko w ramach Zarządzanego Portfela 

Klienta. 

6. SECUS AM nie gwarantuje osiągnięcia przez Klienta określonej stopy zwrotu z Portfela. 

W szczególności oznacza to, że w toku realizacji umowy może nie nastąpić osiągnięcie celów 

inwestycyjnych określonych strategią, w tym może nastąpić osiągnięcie wyniku gorszego niż 

Stopa Referencyjna lub też obniżenie wartości Aktywów netto poniżej wartości aktywów 

przekazanych przez Klienta. 
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§ 42 

SECUS AM przekazuje Klientom informacje związane z wykonywaniem Umowy na piśmie, poprzez 
wysłanie listu poleconego na adres korespondencyjny Klienta, bądź za wyrażoną uprzednio zgodą 
Klienta w formie elektronicznej, w tym poprzez wysłanie elektronicznego powiadomienia 
zawierającego adres strony internetowej, wraz ze wskazaniem miejsca gdzie można znaleźć 
odpowiednie informacje. 
 

§ 43 
Następcy prawni Klienta, w celu wykonania swoich praw z instrumentów finansowych i środków 
pieniężnych zdeponowanych na Rachunku Inwestycyjnym, powinni przedstawić do wglądu SECUS 
AM S.A. oryginały dokumentów potwierdzających następstwo prawne lub złożyć ich uwierzytelnione 
kopie. 
 

§ 44 
W sprawach nieuregulowanych w Umowie lub niniejszym Regulaminie zastosowanie mają przepisy 

Kodeksu Cywilnego, Ustawy oraz Rozporządzenia. 
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Załącznik nr 1 do Regulaminu Świadczenia Usług Zarządzania Portfelem przez SECUS AM S.A. 
z dnia 28.11.2011 r. z siedzibą w Katowicach 
 
 

Rodzaje Strategii Zarządzanych przez SECUS AM S.A. 
 
W zależności od wielkości wymaganej stopy zwrotu, stopnia akceptacji ryzyka oraz indywidualnych 
preferencji inwestycyjnych, Klient dokonuje wyboru rodzaju portfela spośród strategii modelowych 
proponowanych przez SECUS AM. Klient może określić również własną strategię inwestycyjną 
decydując się na portfel indywidualny. 
 
 
 
1. Portfel aktywów niepublicznych: 

 
Cele: 

 długoterminowy wzrost wartości aktywów  

 maksymalizacja stopy zwrotu 

Charakterystyka: 

 wysokie ryzyko inwestycji 

 mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikację instrumentów 

 
Podstawowe instrumenty: 

 nie wprowadzone do publicznego obrotu akcje i obligacje 

 tytuły uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania stosujących strategie 

inwestycyjne zgodne z charakterem tego portfela 

 
Elementy ryzyka: 

 ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) 

 ryzyko kursu walutowego 

 ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branży 

 ryzyko specyficzne poszczególnych instrumentów 

 ryzyko płynności 

 
Ograniczenia i limity inwestycyjne: 

 papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden 

podmiot mogą stanowić do 100 % wartości aktywów portfela 

 wartość zaciągniętych kredytów inwestycyjnych, z wyjątkiem kredytów związanych z zapisami 

i na akcje w ramach nowych emisji, nie może przekroczyć 75% wartości portfela 

 
Sposób ustalania efektywności świadczonej usługi: 

 ustalany w umowie 

 
 
2. Portfel ofert publicznych: 

 
Cele: 

 długoterminowy wzrost wartości aktywów  
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 maksymalizacja stopy zwrotu 

 
Charakterystyka: 

 wysokie ryzyko inwestycji 

 mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikację portfela 

 
Podstawowe instrumenty: 

 wprowadzane do publicznego obrotu akcje i obligacje spółek wchodzących na giełdę 

 instrumenty finansowe służące do zarządzania płynnością 

 
Elementy ryzyka: 

 ryzyko specyficzne poszczególnych instrumentów  

 ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branży  

 ryzyko płynności 

 ryzyko kursu walutowego 

 
Ograniczenia i limity inwestycyjne: 

 papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden 

podmiot mogą stanowić do 100 % wartości aktywów netto portfela 

 wartość zaciągniętych kredytów inwestycyjnych związanych z zapisami na akcje w ramach 

nowych emisji nie może przekroczyć 1500% wartości portfela 

 
Sposób ustalania efektywności świadczonej usługi: 

 ustalany w umowie 

 
 
3. Portfel Energetyka: 

 
Cele: 

 długoterminowy wzrost wartości aktywów  

 maksymalizacja stopy zwrotu 

 
Charakterystyka: 

 wysokie ryzyko inwestycji 

 mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikację instrumentów 

 
Podstawowe instrumenty: 

 nie wprowadzone do publicznego obrotu akcje i obligacje firm z branży energetyczno-

surowcowej 

 
Elementy ryzyka: 

 ryzyko specyficzne poszczególnych instrumentów  

 ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branży  

 ryzyko niskiej dywersyfikacji 

 ryzyko polityczne 

 ryzyko płynności 
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Ograniczenia i limity inwestycyjne: 

 papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden 

podmiot  mogą stanowić do 100 % wartości aktywów portfela 

 
Sposób ustalania efektywności świadczonej usługi: 

 ustalany w umowie 

 
4. Strategia Indywidualna: 

 
Cele: 

 według wymagań Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarządzającym 

 
Podstawowe instrumenty: 

 według wymagań Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarządzającym 

 
Elementy ryzyka: 

 w zależności od obranych celów dla portfela oraz dokonanego przez Klienta wyboru 

podstawowych instrumentów 

 
Ograniczenia i limity inwestycyjne: 

 ustalane w ramach indywidualnych negocjacji z Klientem zgodnie z profilem inwestycyjnym 

Klienta.  

 
Sposób ustalania efektywności świadczonej usługi 

 ustalany w Umowie 

 
5. Portfel Chemia:  

Cele: 

 długoterminowy wzrost wartości aktywów  

 maksymalizacja stopy zwrotu 

 
Charakterystyka: 

 wysokie ryzyko inwestycji 

 mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikację instrumentów 

 
Podstawowe instrumenty: 

 nie wprowadzone do publicznego obrotu akcje i obligacje 

 tytuły uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania stosujących strategie 

inwestycyjne zgodne z charakterem tego portfela 

 
Elementy ryzyka: 

 ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) 

 ryzyko kursu walutowego 

 ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branży 

 ryzyko specyficzne poszczególnych instrumentów 

 ryzyko płynności 

Ograniczenia i limity inwestycyjne: 

 papiery wartościowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden 
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podmiot  mogą stanowić do 100 % wartości aktywów portfela 

 wartość zaciągniętych kredytów inwestycyjnych, z wyjątkiem kredytów związanych z zapisami 

na akcje  w ramach nowych emisji, nie może przekroczyć 75% wartości portfela 

Sposób ustalania efektywności świadczonej usługi: 

 ustalany w umowie 
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Załącznik nr 2 do Regulaminu Świadczenia Usług Zarządzania Portfelem przez SECUS AM S.A. 
z siedzibą w Katowicach. 
 
1. Portfel aktywów niepublicznych 

Opłata wstępna - do 4% 
Opłata za zarządzanie - do 0,75 % kwartalnie. 
Prowizja od przyrostu wartości portfela - do 20 % nadwyżki ponad stopę referencyjną 
 
2. Portfel ofert publicznych 

Opłata wstępna - do 4% 
Opłata za zarządzanie - do 0,75 % kwartalnie. 
Prowizja od przyrostu wartości portfela - do 20 % nadwyżki ponad stopę referencyjną 
 
3. Portfel „Energetyka” 

Opłata wstępna - do 4% 
Opłata za zarządzanie - do 0,75 % kwartalnie. 
Prowizja od przyrostu wartości portfela - do 20 % nadwyżki ponad stopę referencyjną 
 
4. Strategia Indywidualna 

Opłata wstępna - do 5% 
Opłata za zarządzanie - do 2 % kwartalnie. 
Prowizja od przyrostu wartości portfela - do 50 % nadwyżki ponad stopę referencyjną 
 
5. Portfel Chemia 

Opłata wstępna - do 4% 
Opłata za zarządzanie - do 0,75 % kwartalnie. 
Prowizja od przyrostu wartości portfela - do 20 % nadwyżki ponad stopę referencyjną 
 
Klient dodatkowo ponosi opłaty związane z obsługą rachunków inwestycyjnych oraz opłaty, związane 
z obsługą innych rachunków i rejestrów papierów wartościowych, prowadzonych w związku 
z zarządzaniem Portfelem. 
 
Opłaty, o których mowa w niniejszej „Tabeli opłat i prowizji” są kwotami netto. 
 

 


