y & L S

asset management

Zatgcznik nr 1 do Umowy o zarzgdzanie portfelem.

Regulamin Swiadczenia Ustug Zarzadzania Portfelem przez Secus Asset Management Spétka

Akcyjna
(tekst jednolity z dnia 28 listopada 2011r.)

I. Postanowienia ogdine.
1

"Regulamin Swiadczenia Ustug Zarzqdzinia Portfelem przez SECUS Asset Management
Spotka Akcyjna z siedzibg w Katowicach" okresla zasady podejmowania i realizacji decyzji
inwestycyjnych na rachunek Klienta w ramach postawionych przez niego do dyspozycji SECUS
AM aktywow oraz warunki zawierania, wykonywania i rozwigzywania Umowy o Zarzadzenie
Portfelem, o ile Umowa nie stanowi inaczej.

Regulamin jest integralng czescig Umowy o Zarzgdzenie Portfelem, ktorej stronami sg Klient
oraz SECUS AM.

SECUS AM s$wiadczy ustugi w zakresie zarzadzania portfelem Klienta, dziatajgc na podstawie
zezwolenia nr DDM-M-4020-59-1/2005 wydanego przez Komisje Papieréw Wartosciowych
i Gietd w Warszawie w dniu 30 czerwca 2005 r., Ustawy o Obrocie, atakze niniejszego
Regulaminu. SECUS AM jest podmiotem nadzorowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Klient moze uzyskaé szczegoétowe informacje na temat SECUS AM i swiadczonych ustug na
stronie www.secusam.pl oraz pod nr telefonu: + 48 32 352 00 13, fax: + 48 32 352 00 14.

§2

llekro¢ w Regulaminie jest mowa o:

1
2)

3)

4)
5)

6)

7

8)

Regulaminie — rozumie sie przez to Regulamin Swiadczenia Ustug Zarzgdzania Portfelem
przez SECUS Asset Management Spotke Akcyjng z siedzibg w Katowicach,

SECUS AM - rozumie sie przez to SECUS Asset Management Spotka Akcyjna w Katowicach
oraz jej oddziaty w innych miastach,

Kliencie - rozumie sie przez to osobe fizyczng posiadajgcg petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej,
ktéra zawarta z SECUS AM Umowe,

Kliencie detalicznym — rozumie sie przez to Klienta, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39¢c Ustawy
o Obrocie,

Kliencie profesjonalnym — rozumie sie przez to Klienta, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39b
Ustawy o Obrocie,

Konflikcie interesow - rozumie sie przez to znane SECUS AM okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem SECUS AM, osoby powigzanej
z SECUS AM, w rozumieniu art. 82 ust. 3a Ustawy o Obrocie i obowigzkiem dziatania przez
Spotke w sposob rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, jak réwniez
znane Spoétce okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesami
kilku Klientow,

Umowie - rozumie sie przez to Umowe o Zarzgdzanie Portfelem zawartg pomiedzy SECUS
AM, a Klientem,

Petnomocnictwie - rozumie sie przez to dokument stanowigcy Zatgcznik nr 2 do Umowy,
zawierajgcy udzielone SECUS AM przez Klienta upowaznienie do wykonywania w imieniu i na
rachunek Klienta czynnosci zwigzanych z zarzagdzaniem Portfelem,
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Rachunku inwestycyjnym - rozumie sie¢ przez to rachunek pieniezny i rachunek papierow
wartosciowych, bgdz inne rejestry na ktérych zapisywane sg instrumenty finansowe.

Stopie referencyjnej - rozumie sie przez okreslong w Umowie stope zwrotu w stosunku
rocznym, ktérej przekroczenie jest warunkiem naliczenia optaty od przyrostu wartosci portfela
(Succes Fee). Podstawg naliczenia optaty jest dodatnia réznica pomiedzy rzeczywistym
wynikiem zarzadzania portfelem a wynikiem teoretycznym zaktadajgcym osiggniecie stopy
zwrotu na poziomie stopy referencyjnej. Stopa referencyjna stuzy do okreslenia poziomu
efektywnos$ci Swiadczonej ustugi przez co rozumie sie poréwnanie rzeczywistego wyniku z
zarzadzania z poziomem stopy referencyjnej. Jesli w umowie nie okreslono inaczej, stopa
referencyjna wynosi 0% (zero procent).

Strategii Inwestycyjnej - rozumie sie przez to ustalong strategie, zgodnie z ktérg SECUS AM
zarzgdza Portfelem, zawierajgca w szczegoélnosci wskazanie rodzaju Instrumentow
Finansowych wchodzacych w skiad Portfela oraz ograniczenia i limity w zakresie
dokonywanych transakcji lub inwestycji w ramach Zarzadzania Portfelem, rodzaje Strategii
zawiera Zatacznik nr 1 do Regulaminu,

Doradcy — rozumie sie przez to licencjonowanego doradce inwestycyjnego, zatrudnionego
i umocowanego przez SECUS AM do podejmowania i realizacji decyzji inwestycyjnych na
rachunek Klienta, w ramach Strategii Inwestycyjnej okreslonej w Umowie,

Komitecie Inwestycyjnym — rozumie sie przez to zespodt, w sktad ktérego wchodzg osoby
powotane uchwatg Zarzgdu SECUS AM, z zastrzezeniem, ze co najmniej jeden czionek
Komitetu Inwestycyjnego powinien by¢ jednoczesnie cztonkiem Zarzgdu SECUS AM; zespdt ten
jest powotany w celu ksztattowania strategii inwestycyjne;j,

Aktywach - rozumie sie przez to objete Umowg instrumenty finansowe oraz srodki pieniezne
zgromadzone na Rachunku Inwestycyjnym Klienta,

Zarzadzanie Portfelem - polega na odptatnym podejmowaniu i realizacji decyzji
inwestycyjnych w imieniu i na rachunek Klienta, w ramach pozostawionych przez Klienta do
dyspozycji SECUS AM Aktywow, w oparciu o Petnomocnictwo, o ktérym mowa w § 9, zgodnie z
art. 75 Ustawy o Obrocie,

Okresie rozliczeniowym — rozumie sie przez to okreslony w Umowie przedziat czasu
stosowany przy obliczaniu optat za zarzadzanie i prowizji od zysku osiggnietego na Portfelu.
Jezeli w Umowie nie okreslono inaczej Okresem rozliczeniowym jest kwartat kalendarzowy,
albo pozostatg po dniu zawarcia Umowy czes¢ kwartatu kalendarzowego, albo czes$¢ kwartatu
kalendarzowego od jego poczatku do dnia zmiany lub rozwigzania Umowy,

elektronicznym nosniku informaciji - rozumie sie przez to urzadzenie stuzgce do
przechowywania danych zapisywanych i odczytywanych elektronicznie,

Dniu Wyceny - rozumie sie przez to kazdy dzien roboczy, w ktérym odbywajg sie notowania
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Dodatkowo, za dzieh wyceny uwaza sie
réwniez ostatni dzien kalendarzowy miesigca w sytuacji gdy w tym dniu nie odbywa sie sesja
gietdowa,

Dyspozycji — rozumie sie przez to wszelkie oswiadczenia woli, sktadane SECUS AM przez
Klienta w formie pisemnej,

Optacie wstepnej — rozumie sie przez to optate jednorazowg wnoszong po kazdorazowym
przekazaniu przez Klienta Aktywéw objetych Umowa, badz w sytuacji przydziatu akcji
w zwigzku z realizacjg ztozonego zapisu/subskrypcji okreslona w Tabeli Optat,
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Optacie za zarzgdzanie portfelem (Management Fee) - rozumie sie przez to okresowe
wynagrodzenie SECUS AM za zarzadzanie Portfelem pobierane zgodnie z Tabelg Optat,

Prowizji od przyrostu wartosci portfela (Success Fee) - rozumie sie przez to wynagrodzenie
SECUS AM pobierane w przypadku uzyskania stopy zwrotu wyzszej niz Stopa Referencyjna,
zgodnie z Tabelg Optat,

Portfelu — rozumie sie przez to Aktywa znajdujgce sie na Rachunkach Inwestycyjnych Klienta
objetych Umowa,

Portfelu indywidualnym - rozumie sie Portfel zarzadzany wg okreslonej przez Klienta
i zaakceptowanej przez SECUS AM Strategii Inwestycyjnej,

Portfelu modelowym - rozumie sie jeden z oferowanych przez SECUS AM Klientom Portfeli,
zarzgdzany w oparciu o Strategie Inwestycyjng przyjetg przez SECUS AM i zaakceptowang
w Umowie przez Klienta,

Tabeli Optat — rozumie sie przez to tabele optat stanowigcg Zatgcznik nr 2 do Regulaminu,

Ustawie o Obrocie - rozumie sie przez to ustawe z 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 211 poz. 1384, z p6zn. zm.),

Rozporzgdzeniu - rozumie sie przez to rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 20 listopada
2009 r. w sprawie trybu iwarunkéw postepowania firm inwestycyjnych oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. nr 2009 r. Nr 204. poz. 1577);

Instrumentach finansowych — rozumie sie przez to:

a) papiery wartosciowe,
b) niebedace papierami wartosciowymi:

0] tytuty uczestnictwa w instytucjach wspadlnego inwestowania,

(ii) instrumenty rynku pienieznego,

(i)  opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier wartosciowy,
waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny instrument pochodny,
indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktére sg wykonywane przez dostawe lub
rozliczenie pieniezne,

(iv) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stope procentowg oraz inne
instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar i ktére sg
wykonywane przez dostawe, pod warunkiem, ze sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu,

(v) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym systemie
obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne instrumenty
pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest towar, kiére mogg by¢ wykonane
przez dostawe, ktére nie sg przeznaczone do celdw handlowych i wykazujg
wiasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych,

(vi)  instrumenty pochodne dotyczgce przenoszenia ryzyka kredytowego,

(vii)  kontrakty na rdznice,

(viii) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczgce stdp procentowych oraz
inne instrumenty pochodne odnoszgce sie do zmian klimatycznych, stawek
frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub innych oficjalnych danych
statystycznych, ktére sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne albo mogg byc¢
wykonane przez rozliczenie pieniezne wedtug wyboru jednej ze stron, a takze
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wszelkiego rodzaju inne instrumenty pochodne odnoszace sie do aktywéw, praw,
zobowigzan, indekséw oraz innych wskaznikéw, ktére wykazujg wtasciwosci innych
pochodnych instrumentéw finansowych.

papierach wartosciowych — oznacza:

a) akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spoétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037, z p6ézn. zm.), prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne i inne
zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce
prawom wynikajagcym z akcji lub z zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie
wiasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego,

b) inne zbywalne prawa majatkowe, ktére powstajg w wyniku emisji, inkorporujgce
uprawnienie do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych okreslonych w lit. a, lub
wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia pienieznego (prawa pochodne),

Polityce — oznacza Polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta w SECUS AM.
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II. Tryb i warunki zawierania Umowy.

3

Warunkiem $wiadczenia przez SECUS AM %S’rug zarzadzania portfelem jest:

a) wypetnienie przez Klienta w formie kwestionariusza informacyjnego ,Ankiety Informaciji
o Kliencie”,”

b) zawarcie Umowy i okreslenie przez Klienta Strategii Inwestycyjnej,

c) udzielenie przez Klienta Petnomocnictwa,

d) zawarcie przez SECUS AM, w imieniu Klienta, umowy Rachunku Inwestycyjnego oraz jej
waznos¢ w okresie, kiedy ustuga zarzgdzania Portfelem ma by¢ swiadczona na rzecz
Klienta,

e) wniesienie Aktywow przez Klienta.
Umowa moze by¢ zawarta wytgcznie z Klientem w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Podpis klienta pod Umowg traktowany jest jako wzor podpisu.
Przed zawarciem Umowy z Klientem bedgcym osobg fizyczng tozsamosé¢ Klienta sprawdzana
jest na podstawie urzedowego dokumentu tozsamosci (dowod osobisty, paszport). Podpis
Klienta pod Umowg powinien zosta¢ ztozony w obecnosci upowaznionego pracownika SECUS
AM lub powinien zosta¢ poswiadczony notarialnie.
Przed zawarciem Umowy, Klient bedacy osobg prawng albo jednostkg organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, przedstawia wyciag z wtasciwego dla siedziby Klienta
rejestru lub inny dokument urzedowy zawierajgcy podstawowe dane o Kliencie, wskazujgce
w szczegolnosci sposob reprezentacii Klienta.
Umowa moze zosta¢ zawarta przez petnomocnika.
Dokumenty urzedowe przedktadane przez Klienta bedgcego osobg prawng albo jednostkg
organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej, majgcego siedzibe poza granicami Polski
lub wystawiane wedtug przepisdw innego prawa niz polskie, powinny by¢ poswiadczone przez
upowaznione do tego organy panstwa, na ktérego terytorium dany dokument urzedowy zostat
wydany (apostille), o ile umowy z danym krajem nie znoszg tego obowigzku, oraz
przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

Klient zobowigzany jest zawiadomi¢ niezwilocznie na pisSmie SECUS AM o kazdorazowej

zmianie danych przekazanych przy zawarciu Umowy.

SECUS AM nie ponosi odpowiedzialnosci za straty powstate na skutek niedopetnienia przez

Klienta obowigzku informacji o zmianie danych zgodnie z ust. 7 niniejszego paragrafu.

SECUS AM okresla minimalng wartos¢ Aktywow przyjmowanych w zarzgdzanie (kwoty

minimalne). Kwoty minimalne okreslane sg w Umowie o Zarzgdzanie Portfelem.

Klient nie moze podejmowac dziatan, ktére spowodowatyby obnizenie wartosci portfela ponizej

minimalnej wartosci poczgtkowej aktywow, okreslonej w Umowie.

§4
SECUS AM przed podpisaniem Umowy podejmuje nastepujgce czynnosci:

a) przekazuje Klientowi przy uzyciu trwatego nosnika informaciji lub poprzez zamieszczenie
na stronie internetowej www.secusam.pl, szczegoétowe informacje dotyczagce SECUS AM
oraz ustugi, ktéra ma by¢ swiadczona na podstawie zawieranej Umowy,

b) przekazuje Klientowi ogdiny opis istoty instrumentéw finansowych oraz ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem w instrumenty finansowe, w sposob umozliwiajgcy Klientowi
podejmowanie swiadomych decyzji inwestycyjnych, dostosowujgc zakres tej informacji do
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rodzaju instrumentu finansowego oraz kategorii, do ktorej nalezy Klient,

c) zwraca sie do Klienta o przedstawienie w formie kwestionariusza informacyjnego, tzw.
+LAnkiety Informacji o Kliencie” podstawowych informacji dotyczgcych poziomu wiedzy
o inwestowaniu w zakresie instrumentéw finansowych, doswiadczenia inwestycyjnego,
jego sytuacji finansowej oraz celéw inwestycyjnych niezbednych do dokonania oceny, czy
ustuga zarzgdzania portfelem jest odpowiednia dla Klienta, biorgc pod uwage jego
indywidualng sytuacje, jak réwniez informacji pozwalajgcych ustali¢, ze przy nalezytym
uwzglednieniu charakteru i zakresu Swiadczonej ustugi zarzadzenia portfelem okreslona
transakcja zawierana w toku zawartej Umowy:

d) realizuje cele inwestycyjne Klienta,

e) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktdrego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyjne
Klienta, oraz

fyma charakter pozwalajgcy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigzanego
przez Klienta, biorgc pod uwage posiadane przez niego doswiadczenie i wiedze,

- przy czym informacje powinny pochodzi¢ bezposrednio od Klienta i nie mogg zostaé zastgpione

oswiadczeniem ztozonym przez przedstawiciela Klienta, w tym petnomocnika,
g) informuje Klienta, przy uzyciu trwatego nosnika informacji, o istniejgcych konfliktach

intereséw zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi zarzadzania portfelem na rzecz Klienta,
o ile organizacja oraz regulacje wewnetrzne SECUS AM nie zapewniajg, ze w przypadku
powstania konfliktu intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta. W przypadku
wystgpienia konfliktu intereséw, Umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie pod warunkiem,
ze Klient potwierdzi otrzymanie informaciji o konflikcie intereséw oraz wyraznie potwierdzi
wole zawarcia Umowy o zarzgdzanie z SECUS AM,

h) Klient przed zawarciem Umowy wyraza zgode na brzmienie ,Polityki dziatania w najlepiej
pojetym interesie Klienta SECUS Asset Management S.A.”. SECUS AM odmawia zawarcia
Umowy w przypadku braku uprzedniej akceptacji przez Klienta ,Polityki dziatania
w najlepiej pojetym interesie Klienta SECUS Asset Management S.A.”.

2. W kazdej chwili Klient jest uprawniony do wystgpienia do SECUS AM z Zzgdaniem zmiany
kategorii, do ktérej zostat przypisany, o ile Klient spetnia warunki i kryteria okreslone
w Rozporzadzeniu i Ustawie. O przypisaniu Klienta do innej kategorii, SECUS AM informuje
Klienta w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych no$nikéw informacji.

3. Klient jest zobowigzany do niezwtocznego poinformowania SECUS AM o zmianie wszelkich
danych i informacji pozwalajgcych na dokonanie przez SECUS AM oceny, ze ustuga
zarzgdzania portfelem jest w dalszym ciggu dla Klienta odpowiednia, w szczegdlnosci informacji
o sytuacji finansowej Klienta, celéw inwestycyjnych, czy akceptowalnym poziomie ryzyka.
W przypadku powziecia przez SECUS AM informacji, ze ustuga zarzadzania portfelem
przestata by¢ odpowiednia dla Klienta, SECUS AM moze wystgpi¢ z zgdaniem przedstawienia
przez Klienta informacji niezbednych do dokonania oceny, o ktérej mowa w ust. 1 pkt c),

4. W przypadku powstania konfliktu intereséw, po zawarciu Umowy, przepis ust. 1 pkt c) stosuje
sie odpowiednio, z tym zastrzeZzeniem, ze SECUS AM jest zobowigzany poinformowac Klienta
o wystgpieniu konfliktu intereséw niezwtocznie po jego stwierdzeniu oraz powstrzymaé sie od
wykonywania Umowy do czasu otrzymania wyraznego oswiadczenia Klienta o jej kontynuacji
albo rozwigzaniu Umowy.

5. W przypadku nieprzediozenia przez Klienta informacji zadanych zgodnie z wust. 1
w wyznaczonym terminie SECUS AM odmawia zawarcia Umowy z zastrzezeniem, ze
w przypadku dokonywania oceny, o ktérej mowa w ust. 1, SECUS AM moze wykorzystac
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informacje dotyczace Klienta bedace jego posiadaniu, o ile sg aktualne. W przypadku, gdy

z dokumentéw przedstawionych przez Klienta zgodnie z zgdaniem, o ktérym mowa w ust. 1,

wynika, ze Zarzadzanie Portfelem zgodnie ze Strategig Inwestycyjng wybrang przez Klienta jest

nieodpowiednie dla tego Klienta, Umowa moze zosta¢ zawarta wytgcznie po poinformowaniu

Klienta o powyzszym w formie pisemnej, oraz ztozeniu przez Klienta os$wiadczenia

potwierdzajgcego wole zawarcia Umowy zgodnie z wybrang przez niego Strategig Inwestycyjng

(odwiadczenie sktadane jest w formie pisemnej), a takze moze zaleci¢ Klientowi dokonanie

wyboru innej Strategii, z ktérg zwigzane jest mniejsze ryzyko.

SECUS AM dokonuje oceny, czy ustuga zarzadzania portfelem jest dla danego Klienta

odpowiednia, opierajgc sie na informacjach przekazanych przez Klienta zgodnie z ust. 1, o ile

nie istniejg obiektywne podstawy do uznania, ze informacje te sg nieaktualne, nierzetelne lub
niepetne.

SECUS AM przekazuje Klientowi Regulamin oraz szczegétowe informacje dotyczace SECUS

AM, ustugi Zarzadzania Portfelem poprzez zamieszczenie ich na stronie internetowej SECUS

AM pod warunkiem, ze:

a) Klient posiada regularny dostepu do Internetu, przy czym podanie przez Klienta swojego
adresu poczty elektronicznej na potrzeby Zarzgdzania Portfelem traktuje sie jako spetnienie
tego warunku;

b) Klient udzielit w formie pisemnej lub elektronicznej zgody na przekazanie mu informacji
w takiej formie;

c) SECUS AM przekazat Klientowi powiadomienia w formie elektronicznej na adres poczty
elektronicznej Klienta zawierajgce adres strony internetowej SECUS AM oraz wskazanie
miejsca na tej stronie, gdzie mozna znalez¢ informacije;

d) informacje zamieszczone na stronie internetowej SECUS AM sg aktualne;

e) informacje te sg dostepne na stronie internetowej tak dtugo, jak jest to potrzebne, aby Klient
maogt sie z nimi zapoznac.

§5

Przed podpisaniem Umowy Klient obowigzany jest zapozna¢ sie z ,Rodzajami Strategii
Zarzadzanych przez SECUS AM" stanowigcymi Zatgcznik nr 1 do niniejszego Regulaminu.

Zawierajgc Umowe Klient okresla, z zastrzezeniem ust. 3, wybrany przez siebie rodzaj
Strategii wedtug Zatacznika nr 1 do Regulaminu pt. ,Rodzaje Strategii zarzadzanych przez
SECUS AM".

Klient moze okresli¢ w Umowie dodatkowe warunki dotyczgce strategii inwestycyjnej.

W przypadku wymagan Klienta, o ktérych mowa w ust. 3, niezgodnych z obowigzujgcymi
przepisami prawa, zasadami etyki zawodowej doradcy lub tez niemozliwych albo szczegdlnie
trudnych do zrealizowania, SECUS AM odmawia ich uwzglednienia.

SECUS AM os$wiadcza, ze w przypadku poszerzenia oferty inwestycyjnej o nowe strategie,
wszystkie dotychczas wybrane przez Klientéw strategie pozostajg niezmienne, a w przypadku
koniecznosci dokonania w nich zmian, wigzgcy pozostaje tryb zmiany przewidziany w § 38
Regulaminu.

W przypadku, gdy ocena indywidualnej sytuacji Klienta wskazuje, ze ustuga, ktéra ma by¢
Swiadczona na podstawie Umowy i wybranej strategii, jest nieodpowiednia ze wzgledu na zbyt
duze ryzyko inwestycyjne, SECUS AM informuje o tym Klienta w formie pisemne;.
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SECUS AM ma prawo odmowié zawarcia Umowy z osobg, ktéra w ocenie SECUS AM nie
daje rekojmi jej nalezytego wykonania, bgdz tez w sytuacji, gdy Umowa taka jest
nieodpowiednia ze wzgledu na indywidualng sytuacje Klienta.

SECUS AM ma prawo odmowi¢ zawarcia Umowy w przypadku istnienia konfliktu intereséw
pomiedzy Klientem a SECUS AM, chyba ze Klient wyrazit zgode na $wiadczenie ustugi przez
SECUS AM mimo konfliktu.

SECUS AM moze przed zawarciem Umowy zwrdci¢ sie do Klienta o udokumentowanie zrodta
pochodzenia aktywow, ktére bedg wchodzity w sktad portfela.

6
Klient moze posiada¢ jeden lub wiecej F\§achunk(’)w Inwestycyjnych oraz rejestrow objetych
Umowa.
Czionkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz osoby powigzane z SECUS AM nie mogg
zawrze¢ Umowy, o ile dopuszczataby ona ich wplyw na realizowang strategie inwestycyjng lub
na podejmowanie decyzji inwestycyjnych przez Doradce.
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7
Klient zobowigzany jest do pisen%nego zawiadamiania SECUS AM S.A. o kazdej
zmianie danych, w szczegdlnosci danych osobowych, wskazanych w Umowie.
W razie zaniedbania tego obowigzku korespondencje wystang na ostatni znany SECUS
AM adres uznaje sie za doreczong.

§8

Umowa moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron na pi$mie, z zachowaniem 30-dniowego
okresu wypowiedzenia, liczonego od dnia doreczenia drugiej stronie.

Umowa ulega takze rozwigzaniu, bez zachowania terminédw wypowiedzenia na mocy
porozumienia stron.

W przypadku utraty odpowiedniego zezwolenia na zarzadzanie aktywami, SECUS AM
dokonuje wypowiedzenia Umowy w sposob przewidziany w ust. 1. W okresie wypowiedzenia,
do dnia rozwigzania Umowy, SECUS AM wykonuje wytgcznie czynnosci wynikajgce z Umowy,
nie dotyczace dziatan objetych zezwoleniem.

Odwotanie Petnomocnictwa, o ktérym mowa w § 9 bez jednoczesnego udzielenia nowego,
upowaznia SECUS AM do rozwigzania umowy bez wypowiedzenia.

Umowa ulega rozwigzaniu bez zachowania okresu wypowiedzenia w przypadku braku
mozliwosci zrealizowania strategii inwestycyjnej przez SECUS AM z przyczyn niezaleznych
i niezawinionych przez zadng ze stron Umowy.

lll. Tryb, warunki i forma ustanawiania Peinomocnictwa.

9

W momencie podpisania Umowy, KIient§udzieIa SECUS AM pisemnego Petnomocnictwa,
ktérego wzor stanowi Zatgcznik nr 2 do Umowy.

Petnomocnictwo dotyczy w szczegdlnosci mozliwosci dokonywania przez SECUS AM
w imieniu i na rachunek Klienta nastepujgcych czynnosci:

a) zaktadania rachunkdw inwestycyjnych i rejestrow instrumentow finansowych stuzgcych do
ewidencjonowania aktywéw  objetych Umowag oraz dysponowania tymi
rachunkami/rejestrami w zwigzku z przedmiotem Umowy,

b) zaktadania rachunkéw rejestrowych oraz Rachunkéw Inwestycyjnych objetych Umowag
i dysponowania tymi rachunkami w ramach prowadzonej ustugi zarzgdzania,

c) nabywania i zbywania instrumentéw finansowych oraz wystawiania instrumentéw
pochodnych w ramach ustugi zarzadzania oraz dysponowania tymi instrumentami zgodnie
z przyjeta przez Klienta Strategig Inwestycyjna.

Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa w zakresie szerszym od tego, o ktérym mowa w ust. 2,
w tym do ustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na papierach wartosciowych i innych
instrumentach finansowych wchodzacych w sktad Portfela.

Wszelkie rachunki inwestycyjne, rachunki bankowe oraz rejestry otwarte na podstawie
Petnomocnictwa lub do ktérych Klient udzielit SECUS AM petnomocnictwa uwaza sie za objete
Umowa.

§10

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone, zmienione lub odwotane w formie:

a) pisemnego oswiadczenia ztozonego osobiscie w obecnosci pracownika SECUS AM
poswiadczajacego autentycznos¢ podpisu,
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b) pisemnego oswiadczenia z potwierdzong notarialnie autentycznoscig podpisu osoby
udzielajgcej petnomocnictwa,
c) petnomocnictwa notarialnego.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami kraju powinno by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne.

§ 11

Petnomocnictwo pozostaje w mocy w przypadku $mierci Klienta bedgcego osobg fizyczna.

Petnomocnictwo udzielone SECUS AM przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie
posiadajgca osobowosci prawnej wygasa, w przypadku:
a) ogtoszenia upadtosci,
b) otwarcia likwidaciji,
c) wykreslenia z wkasciwego rejestru.

Dla skutecznego odwotania Petnomocnictwa niezbedne jest zachowanie formy pisemnej, pod
rygorem niewaznosci.

Optaty zwigzane z udzieleniem petnomocnictwa pokrywa mocodawca.

Klient zezwala na wykorzystanie petnomocnictwa, jako zatgcznik do wszystkich kolejnych
Uméw zawartych z SECUS AM.

Z chwilg rozwigzania Umowy petnomocnictwo udzielone przez Klienta dla SECUS AM
wygasa w ramach rozwigzywanej umowy. W przypadku pozostatych aktywnych Umow,
pozostaje w mocy.

12
Klient moze ustanowi¢ petnomocnika wob§c SECUS AM do dokonywania wszelkich czynnosci
zwigzanych z wykonywaniem Umowy.
Petnomocnictwo moze by¢ udzielone jako petnomocnictwo:
a) ogolne — uprawniajgce do wykonywania czynnosci przewidzianych w Umowie
b) szczegdlne — uprawniajgce do wykonywania okreslonych czynnosci.
Petnomocnictwo jest udzielane w obecnosci upowaznionego pracownika SECUS AM.
Petnomocnictwo moze rdéwniez zostaé formie pisemnej z podpisem mocodawcy
poswiadczonym notarialnie.
Petnomocnictwo udzielone poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej musi zostaé
uwierzytelnione przez organy upowaznione na podstawie prawa miejscowego, a nastepnie
uwierzytelnione zgodnie z zasadami przewidzianymi umowami miedzynarodowymi w tym
w szczegolnosci przez Konwencje sporzgdzong w dniu 5 pazdziernika 1961 r. w Hadze
(klauzula apostille) oraz dostarczone w formie przettumaczonej przez ttumacza przysiegtego.
Petnomocnictwo powinno zawieraé date sporzgdzenia, dane osobowe mocodawcy
i petnomocnika, a w szczegodlnosci numer ewidencyjny (PESEL) lub numer (REGON) oraz
podpis mocodawcy i zakres pethomocnictwa.

13
Klient moze w kazdej chwili odwotac pei?’uomocnictwo lub zmieni¢ jego zakres. Zmiana lub
odwotanie petnomocnictwa stajg sie skuteczne wobec SECUS AM z chwilg dojscia do
wiadomos$ci SECUS AM oswiadczenia o odwotaniu lub zmianie.
Do sposobu oraz formy odwotania lub zmiany zakresu petnomocnictwa stosuje sie odpowiednio
postanowienia dotyczgcego jego udzielenia.

10
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W razie jakichkolwiek watpliwosci co do zakresu petnomocnictwa, SECUS AM wzywa Klienta
do ich wyjasnienia. Do czasu usuniecia watpliwosci, SECUS AM nie realizuje dyspozycji
sktadanych przez petnomocnika.

14
Petnomocnictwo wygasa z chwilg odwoiar?ia, uptywu czasu na jaki zostato udzielone, smierci
Klienta lub petnomocnika, likwidacji albo upadtosci Klienta chyba, ze inaczej wynika z tresci
petnomocnictwa.
SECUS AM nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje dyspozycji zlozonych przez
petnomocnika, do czasu otrzymania pisemnej, potwierdzonej przez wiasciwy organ informac;ji
o smierci, likwidacji albo upadtosci Klienta.

IV. Zasady i metody wyceny aktywow wchodzacych w sktad portfela.

15

Okresla sie nastepujgce zasady wyceny ak%yw()w wchodzacych w skfad portfela:

a) Gotowke oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych przyjmuje sie wedtug wartosci
nominalnej na dzien dokonywania wyceny,

b) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym wycenia sie wedtug
ostatniej ceny rozliczeniowej w dniu wyceny lub, jezeli brak jest takiej ceny, wedtug
ostatniej ceny rozliczeniowej powiekszonej o nalezne odsetki do dnia wyceny, lub jezeli
takiej ceny brak, wedtug ceny nabycia powiekszonej o nalezne odsetki do dnia wyceny.
Przez nalezne odsetki, w przypadku nieoprocentowanych dtuznych papieréw
wartosciowych, rozumie sie réwniez liniowg amortyzacje dyskonta,

c¢) Pozostate papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym, szczegdlne prawa
z tych papierow i instrumenty pochodne z wytgczeniem kontraktéw terminowych wycenia
sie wedtug ostatnich oficjalnie podanych kurséw, z zastrzezeniem ust. 2

d) Wartos¢ kontraktéw terminowych réwna jest niezrealizowanej stracie badz
niezrealizowanemu zyskowi z tytutu posiadania kontraktu,

e) Dtuzne papiery wartoSciowe nie notowane na rynku regulowanym wycenia sie¢ wg formuty
liniowej, przyjmujgc ze ich wartos¢ wzrosta o nalezne odsetki od dnia nabycia do dnia
wyceny. Przez nalezne odsetki, w przypadku nie oprocentowanych dtuznych papieréw
wartosciowych, rozumie sie réwniez liniowg amortyzacje dyskonta,

f) Pozostate papiery wartosciowe, z zastrzezeniem pkt. g, nie notowane na rynku
regulowanym wycenia sie na dany dzien po cenach nabycia,

g) Wartos¢ wniesionych przez Klienta papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku
regulowanym ustala sie wedtug ceny nabycia. W uzasadnionych przypadkach, za zgodg
Doradcy, mozna ustali¢ wartos¢ takich papieréw warto$ciowych w inny sposéb.

h)  Warto$¢ praw poboru, uzyskanych z posiadanych akcji, do momentu ich notowania na
gietdzie wyliczana jest jako iloraz r6znicy miedzy wartoscig akcji ustalonej zgodnie z pkt c),
aceng emisyjng iliczby praw poboru koniecznych do zakupienia akcji nowej emisiji,
z zastrzezeniem, ze jezeli warto$¢ akcji ustalona zgodnie z pkt. c) jest mniejsza od ceny
emisyjnej, to warto$¢ prawa poboru wynosi 0,

i) Warto$¢ kazdej akcji nabytej przy wykorzystaniu praw poboru do momentu notowania jej
na gieldzie jest powiekszana o ostatnia wartos¢ wykorzystanych do jej nabycia praw
poboru, ustalong odpowiednio zgodnie z pkt. ¢) lub pkt. g),

)] Wartos$¢ nie wykorzystanych praw poboru jest rowna zero,

11
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k)  Warto$¢ zapisdw i subskrypcji przyjmuje sie wedtug dokonanych na nie wpfat,

) Warto$¢ tytutdw uczestnictwa w funduszach zbiorowego inwestowania ustalana jest
wedtug ostatniej dostepnej ceny netto tytutu uczestnictwa ustalonej przez wtasciwy bank
powiernik,

m) Aktywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ziote polskie wedtug
obowigzujgcego kursu sredniego ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien wyceny, z zastrzezeniem ust. 5,

n)  Warto$¢ aktywow, ktérych nie mozna wyceni¢ zadng z powyzszych metod zostanie
oszacowana wg ich wartosci godziwej ustalonej zgodnie 2z przepisami ustawy
0 rachunkowosci.

2. Przez ostatni oficjalnie podany kurs dla danego dnia wyceny, z zastrzezeniem ust. 3, nalezy
rozumiec:

a) ostatni kurs jednolity z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs
odniesienia, w przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie jednolitego
kursu dnia,

b) kurs zamkniecia z tego dnia albo, w przypadku braku takiego kursu, ostatni kurs
zamknigecia, w przypadku papieréw wartosciowych notowanych w systemie notowan
ciggtych.

3. Jezeli papier wartosciowy jest w tym samym dniu notowany na dwéch lub wiecej rynkach lub
w wiecej niz jednym systemie notowan:

a) ustala sie rynek, dla ktérego w miesigcu poprzedzajgcym suma wolumenu obrotéw danym
papierem wartosciowym byfa najwieksza,

b)  dla rynku ustalonego w sposaéb, o ktérym mowa w pkt. a), ustala sie system notowan, dla
ktérego w miesigcu poprzedzajgcym suma wolumenu obrotéw danym papierem
wartosciowym byta najwieksza, jezeli dany papier wartoSciowy byt notowany w tym
miesigcu w wiecej niz jednym systemie notowan,

c) dokonuje sie wyceny danego papieru wartosciowego, przyjmujgc za podstawe kurs
okreslony dla rynku ustalonego w sposob, o ktérym mowa w pkt. a) i systemu notowan
ustalonego w sposob, o ktérym mowa w pkt. b).

4, Jezeli Umowa przewiduje zacigganie w imieniu Klienta zobowigzan (kredytéw, pozyczek), to
wowczas wartos¢ zaciggnietego zobowigzania odejmuje sie od wartosci portfela obliczonej
zgodnie z ust. 1, chyba, Ze co innego zapisano w Umowie.

5. Umowa moze przewidywac, ze w przypadku powierzenia w zarzgdzanie Ssrodkéw w walucie
obcej, obliczanie efektywnosci ustugi stanowigce podstawe obliczania optat, bedzie
nastepowato w tej walucie. W takim przypadku optaty, o ktérych mowa w § 29 bedg pobierane
w ztotych polskich, w wysoko$ci wynikajgcej z iloczynu wysokosci pobieranej optaty i kursu
Sredniego ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh wyceny.

§16
Wyceny portfela dokonuje sie na kazdy dzien wyceny.

V. Zakres i sposob wykonywania Zarzadzania.
§ 17
1. SECUS AM podejmuje sie Zarzadzania Portfelem Klienta z zachowaniem nalezytej
starannosci, zasad etyki zawodowej i przy wykorzystaniu catej wiedzy zawodowej swoich
pracownikow.

12
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Wszystkie czynnos$ci faktyczne i prawne, ktérych przedmiotem jest Portfel, sg podejmowane
przez SECUS AM na rachunek i ryzyko Klienta.

§18

SECUS AM dotozy nalezytej starannosci w wyborze podmiotu, za posrednictwem ktorego
bedzie wykonywat czynnosci w zakresie obrotu Aktywami.

Decyzja o wyborze podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1, zostaje podjeta przez SECUS AM
w oparciu o czynniki okreslone w Polityce.

W celu dokonania wyboru podmiotu przechowujgcego Aktywa wchodzgce w skiad
zarzadzanych Portfeli SECUS AM uzyskuje oferty od réznych podmiotéw.

Oferty, o ktérych mowa w ust. 3, SECUS AM poddaje analizie wedtug kryteriéw ilosciowych
oraz jakosciowych, przy czym:

a) kryteria ilosciowe obejmujg analize kosztéw swiadczonych ustug, a w szczegdlnosci:

- koszt przechowania Instrumentéw Finansowych,

- koszty rozliczania transakcji,

- koszty raportowania sald rachunkow i wyciggow z rachunkéw;
b) kryteria jako$ciowe obejmujg w szczegdlnosci:

- wielkos¢ kapitatéw wiasnych i kondycje ekonomiczna podmiotéw , o ktérych mowa w ust. 1,

- bezpieczenstwo operaciji,

- ocene dotychczasowej wspétpracy z podmiotami, o ktérych mowa w ust. 1, o ile taka

wspoipraca miata wczesniej miejsce.

Analizujgc oferty podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 3, Firma Inwestycyjna bierze takze pod
uwage aspekty techniczne wspétpracy, a w szczegdlnoéci: czas realizacji zlecenia, dostepnosc
rynkéw, na ktérych majg by¢ sktadane zlecenia, a takze inne aspekty, takie jak np.: zakres
odpowiedzialnosci podmiotu przechowujgcego aktywa za terminowe i prawidtowe
przeprowadzanie rozliczen pienigznych.
Nie rzadziej niz raz w roku SECUS AM przeprowadza kontrole $wiadczonych ustug zwigzanych
z przechowywaniem Aktywéw wchodzacych w sktad zarzgdzanych Portfeli z punktu widzenia
kryteridéw jako$ciowych i ilodciowych, w tym w szczegdlnosci poprzez wystanie zapytan
ofertowych do innych podmiotéw, swiadczgcych wymienione powyzej ustugi (obejmujgce
miedzy innymi opfaty prowizyjne oraz mozliwosci konfiguracji technicznej z SECUS AM).

19

Z chwilg podpisania Umowy, dokonywa§nie czynno$ci nig objetych, jak réwniez pobieranie
wyciggow i zawiadomien o zawartych transakcjach, zastrzezone jest wytgcznie dla SECUS AM.

W czasie obowigzywania Umowy Klient nie ma prawa, bez zgody Doradcy, do podejmowania
jakichkolwiek czynnosci prawnych i faktycznych, ktérych przedmiotem bytyby Aktywa
wchodzgce w skiad portfela, z zastrzezeniem ust. 4.

Wystgpienie do Doradcy o zgode, o ktérej mowa w ust. 2, oraz sama zgoda muszg byé
wyrazone w formie pisemne;.

Klient moze bez uzyskania zgody Doradcy zwiekszaé wartos¢ Portfela poprzez wnoszenie
dodatkowych Aktywéw, powiadamiajgc o powyzszym Doradce.

Klient moze wycofaé czes¢ Aktywéw bez uzyskania zgody Doradcy, jezeli powiadomi Doradce
0 zamiarze i rodzaju planowanej operacji najpdzniej na 14 dni przed planowanym terminem jej
dokonania, z zastrzezeniem §3 ust.10.

Klient ma prawo sklada¢ zalecenia dotyczace inwestycji, a w szczegodlnosci zawierajgce
wykaz papierow wartosciowych nie mogacych wchodzi¢ w sktad Portfela oraz limity
zaangazowania w papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe, jezeli takie ograniczenia i
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limity wynikajg z indywidualnych decyzji inwestycyjnych Klienta lub mogg wynika¢ z ograniczen
natozonych na Klienta Ustawg (nabycie znacznych pakietéw akcji oraz obowigzki informacyjne).
Zalecenia muszg mie¢ forme pisemna.

W przypadku, gdy zdaniem SECUS AM, ograniczenia o ktérych mowa w ust. 6 mogg wptyna¢
na budowe Portfela modelowego wybranego przez Klienta, zostanie on potraktowany jako
Portfel indywidualny.

W przypadku naruszenia przez Klienta powyzszych postanowien SECUS AM ma prawo
rozwigza¢ Umowe bez zachowania terminu wypowiedzenia.

20
SECUS AM rozpoczyna éwigdczenie ustug Zarzadzania Portfelem z pierwszym
dniem roboczym nastepujgcym po dniu, w ktérym nastgpito zaksiegowanie na rachunku Klienta
przelanych srodkéw pienieznych lub przeniesionych Aktywéw o wartosci nie mniejszej niz
wartos¢ ustalonej zgodnie z §3 ust. 9 kwoty minimalne;j.
Za wniesienie uwaza sie rowniez przekazanie czesci aktywow, o ktoérych stanowi
Umowa

21

Na podstawie pisemnej dyspozycji SEC§US AM pozostawia Klientowi do dyspozycji srodki
pieniezne bedace na rachunku objetym Umowg lub przekazuje je przelewem na inny rachunek
nie objety Umowa, ktérego wtascicielem lub wspdtwtascicielem jest Klient.

SECUS AM moze przekaza¢ inne okres$lone Aktywa Klienta, w sposob ina rachunek
uzgodniony z Klientem, o ile czynnos¢ ta jest mozliwa do wykonania oraz zgodna
Z obowigzujgcym prawem.

W wyniku przekazania, warto$¢ portfela nie moze obnizy¢ sie ponizej minimum wymaganego
do zawarcia Umowy. SECUS AM moze rozwigza¢é Umowe bez zachowania okresu
wypowiedzenia w przypadku, gdy w wyniku przekazania aktywdéw wartos¢ portfela obnizytaby
sie ponizej wymaganego minimum.

Umowa moze przewidywac¢ okresowe przekazywanie na rachunek, ktérego wiascicielem jest
Klient okreslonej kwoty ze srodkéw pienieznych znajdujgcych sie na rachunku objetym Umowa,
z zastrzezeniem ust.1i 3.

22

Klient moze przekazywac¢ dodatkowe Ak§tywa na rachunek objety Umowa. W przypadku gdy
SECUS AM uzna, ze nie jest w stanie zrealizowaé celu inwestycji zgodnie z wybrang przez
Klienta Strategig Inwestycyjng, w ramach udzielonego przez Klienta petnomocnictwa SECUS
AM bedzie uprawniony do dokonania zwrotu dodatkowo przekazanych Aktywéw na rachunek
Klienta. SECUS AM moze odméwic przyjecia do portfela Aktywow w przypadku ktorych istniejg
rozbieznosci co do wyceny ich wartosci.

Doptata, jak rowniez czesciowa wyptata przez Klienta Aktywdw nie stanowi zmiany warunkow
Umowy i tym samym nie wymaga formy aneksu.

VI. Sposob, tryb oraz terminy przekazywania Klientowi informacji dotyczacych Zarzadzania.
§23
Raporty z zarzadzania oraz inng korespondencje, w szczegdlnosci wyciagi z rachunkéw oraz
zestawienia zawartych transakcji SECUS AM dostarcza na adres korespondencyjny Klienta
w terminie 14 dni roboczych od zakonczenia kwartatu kalendarzowego. Na zyczenie Klienta
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ztozone na pisSmie, SECUS AM moze dostarcza¢ Klientowi korespondencje za pomoca

elektronicznych nos$nikéw informaciji.

SECUS AM przekazuje Klientowi raporty z wykonania Umowy, kidére zawierajg
w szczegolnosci:

a) informacje o skiladzie portfela Klienta i wartosci poszczegolnych aktywéw wchodzgcych
W jego skfad, wedtug stanu na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego,

b) informacje o tgcznej wartosci portfela Klienta wedtug stanu na poczatek i na koniec okresu
sprawozdawczego,

c) zestawienie zawartych transakcji i dokonanych inwestycji w ramach zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych tego Klienta,

d) wskazanie wysokosci poszczegodlnych opfat i prowizji pobranych w danym okresie
sprawozdawczym w ramach zarzadzania portfelem Klienta oraz tytutéw, z jakich zostaty
pobrane,

e) wskazanie dywidend, odsetek lub innych pozytkéw z aktywdédw wchodzgcych w sktad
portfela, ktére w danym okresie sprawozdawczym powiekszyty warto$¢ portfela Klienta,

f) nieuregulowane przez Klienta zobowigzania na rzecz SECUS AM.

W przypadku zmiany zasad wyceny aktywow wchodzgcych w sktad Portfela raport, o ktérym
mowa w ust.2, powinien zawiera¢ informacje o tych zmianach, ze wskazaniem ich wpltywu na
warto$¢ portfela Klienta w danym okresie sprawozdawczym i w przysztosci.

Raporty, o ktorych mowa w ust. 2, przekazywane sg Klientowi, z zastrzezeniem ust. 6, co
najmniej raz na kwartat.

Informacje o wartosci Portfela, z zastrzezeniem ust. 2 i 4, SECUS AM sporzadza na koniec
Okresu rozliczeniowego.

Na zadanie Klienta SECUS AM przekazuje Klientowi w ustalonej formie i trybie, informacje
o0 kazdym wykonanym na jego rzecz zleceniu w zakresie ustug $wiadczonych na podstawie
Regulaminu.

W przypadku gdy Strategia Inwestycyjna uzgodniona w Umowie z Klientem przewiduje
mozliwosé nabywania instrumentéw pochodnych w ramach zarzadzania portfelem instrumentow
finansowych tub innych instrumentéw finansowych, ktérymi obrét zwigzany jest z obowigzkiem
posiadania depozytu zabezpieczajgcego, raporty, o ktérych mowa w ust. 2, przekazywane sg
Klientowi co najmniej raz na miesigc.

Kazdorazowo w przypadku, gdy warto$¢ portfela spadnie ponizej 75% warto$ci wniesionych
w momencie podpisania Umowy Aktywow skorygowanych o ewentualne dyspozycje Klienta
dotyczace przekazywania Aktywéw, SECUS AM obowigzany jest do zawiadomienia Klienta
w drodze listu poleconego wystanego na adres korespondencyjny Klienta.

Informacje dotyczgce zobowigzan podatkowych wynikajgcych z zarzgdzania Portfelem,
SECUS AM przekazuje Klientowi w terminie umozliwiajgcym Klientowi rozliczenie sie ze
zobowigzan podatkowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Informacje dotyczgce obowigzkéw informacyjnych, wynikajgcych z Zarzadzania Portfelem,
SECUS AM przekazuje Klientowi w terminie umozliwiajgcym dopetnienie tych obowigzkow.

Jezeli w Umowie nie zaznaczono inaczej przyjmuje sie, ze wszelkie wyciggi, zestawienia,
informacje o ktérych mowa w powyzszych ustepach Klient odbiera osobiscie w siedzibie
SECUS AM. Pozostawienie tych dokumentéw do dyspozycji Klienta wywiera skutki doreczenia
po uptywie 14 dni liczgc od dnia ich zoZzenia do dyspozycji Klienta.
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VII. Zakres odpowiedzialnosci SECUS AM za szkody powstate wskutek niewykonania lub

nienalezytego wykonania zobowigzan powstatych w zwigzku z zawarciem Umowy
§24

SECUS AM ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Klientéw za wszelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Portfelem,
chyba Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw jest spowodowane okolicznosciami,
za ktére SECUS AM nie ponosi odpowiedzialnosci.

N

25

SECUS AM nie ponosi odpowiedzialnoé§ci za straty spowodowane spadkiem cen aktywoéw
wchodzacych w skiad portfela, kurséw walut obcych, za straty spowodowane niewyptacalnoscig
emitentow papieréw wartosciowych oraz bankéw, w ktérych zdeponowat $rodki finansowe
Klientéow oraz strat innego rodzaju, chyba ze zostanie wykazane, ze sg one rezultatem
niedotozenia nalezytej starannosci przez SECUS AM.

Zadne z postanowien Umowy i Regulaminu nie moze byé uznane za wyrazne lub
domniemane zobowigzanie SECUS AM do zapewnienia Klientowi zwigkszenia lub utrzymania
wartosci jego portfela, bez wzgledu na przyjeta strategie inwestycyjna.

VIIl. Zasady i tryb powierzania przez SECUS AM podmiotowi trzeciemu wykonywania
poszczegdélnych czynnosci Zarzadzania
26
SECUS AM moze powierzy¢ przechowyw§anie Aktywow Klienta innemu podmiotowi.
Dokonujgc wyboru podmiotu, ktéremu powierzone bedzie przechowywanie Aktywéw Klientow

SECUS AM kierowac sie bedzie nalezyta starannoscig, w szczegdélnosci biorgc pod uwage:

a) posiadane doswiadczenie gwarantujgce bezpieczehstwo przechowywanych Aktywoéw;

b) spetnianie wszelkich wymogdéw niezbednych dla przechowywania Aktywéw, w tym
w szczegdllnosci posiadanie stosownych zezwolen lub zgdéd wymaganych zgodnie
Z przepisami prawa panstwa, w ktéorym przechowywane majg by¢ instrumenty finansowe;

c) opinie, jakg podmiot cieszy sie na rynku, na ktérym swiadczy ustugi;

d) mozliwosé zapewnienia sprawowania przez SECUS AM biezgcej kontroli czynno&ci
zwigzanych z przechowywaniem Aktywéw Klienta oraz wykorzystywanych w tym celu
systemow, urzgdzen i procedur.

W przypadku zlecenia przez SECUS AM podmiotom trzecim czynnosci zwigzanych ze

Swiadczonymi przez SECUS AM ustugami, a w szczegdlnosci:

a) przeprowadzania analiz dotyczgcych emitentéw papierow wartosciowych i innych
instrumentéw finansowych, rynkéw instrumentow finansowych,

b) doradztwem prawnym zwigzanym z podejmowanymi decyzjami inwestycyjnymi

SECUS AM odpowiada wobec Klienta za dziatania takich oséb trzecich.

IX. Rozliczenie z dzialalnosci.
§ 27

Przyjmuje sie trzymiesieczny okres rozliczeniowy, pokrywajgcy sie z kwartatami
kalendarzowymi, chyba Ze co innego zapisano w Umowie.

Przy braku oddzielnych ustalen okres rozliczeniowy uptywa kazdorazowo na Kkoniec
ostatniego dnia kalendarzowego kwartatu.

Okres rozliczeniowy moze ulec skréceniu w przypadku gdy wygasnie, zostanie zmieniona lub
rozwigzana Umowa.
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4, Pierwszy okres rozliczeniowy rozpoczyna sie w dniu wniesienia Aktywow, o ktérych stanowi
Umowa, przy czym za wniesienie uwaza sie réwniez przekazanie czesci Aktywow, o ktorych
stanowi Umowa.

28
1. Za wartos¢ poczagtkowa przyjmuje sie: S

a) w pierwszym okresie rozliczeniowym warto$¢ wniesionych na podstawie Umowy Aktywow,
okreslong zgodnie z §15,

b) w kazdym nastepnym Okresie rozliczeniowym - warto$¢ koncowg poprzedniego okresu
okreslong zgodnie z §15 pomniejszong o naliczone opfaty i skorygowang o wartosé
transferowanych Aktywow oraz zwigzane z tym koszty.

2. Wartos¢ koncowg Portfela stanowi wartos¢ Aktywéw zdeponowanych na Rachunkach

Inwestycyjnych objetych Umowg w ostatnim dniu Okresu rozliczeniowego wycenionych zgodnie

z§15.
X. Sposoby i terminy wnoszenia przez Klienta optat i prowizji
§ 29
1. Po zamknieciu Okresu rozliczeniowego SECUS AM pobiera wynagrodzenie za Zarzadzanie

Portfelami. Maksymalne stawki optat i prowizji wyszczegdlnione sg w Taryfie optat i prowizji"
stanowigcej Zatgcznik nr 2 do niniejszego Regulaminu. Jezeli w Umowie nie zapisano inaczej
przyjmuje sie, ze Klient ponosi optaty i prowizje w maksymalnej wysokosci wyszczegdlnionej
w Zataczniku nr 2. Dla obliczenia optat i prowizji za Zarzadzanie Portfelem przyjmuje sie dla
roku kalendarzowego oraz okresu rozliczeniowego rzeczywistg ilos¢ dni.
2. Optaty, za wyjatkiem optaty wstepnej sg naliczane w terminie 14 dni roboczych od dnia
zakonczenia Okresu rozliczeniowego. Optaty sg pobierane w wyniku obcigzenia portfela Klienta
i dokonania przelewu na rachunek SECUS AM.
3. Jezeli Klient nie posiada ptynnych srodkéw pienieznych w ramach Rachunkow Inwestycyjnych,
SECUS AM w celu zaspokojenia swych roszczen moze:
a) wystawi¢ Klientowi fakture z 14 dniowym terminem pfatnosci, z zastrzezeniem, ze brak
ptatnosci w terminie upowaznia SECUS AM do pobrania optaty w trybie § 29 ust. 3,
b) spieniezy¢ Aktywa Klienta i z uzyskanej kwoty potrgci¢ naleznosci lub
c) pobra¢ nalezne i wymagalne opfaty lub prowizje z tytutu ustug $wiadczonych na rzecz
Klienta na podstawie Regulaminu za okres, za ktory te optaty lub prowizje sg nalezne.
4. Klient zobowigzany jest do terminowego uiszczania opfat i prowizji naleznych SECUS AM
poprzez zapewnienie odpowiedniego stanu srodkéw pienieznych na Rachunku Inwestycyjnym.

§ 30
Wynagrodzenie za Zarzgdzanie Portfelem moze obejmowaé nastepujgce sktadowe:
a) optate wstepna,
b) optate za zarzadzanie,
c) prowizje od przyrostu wartosci Portfela powyzej stopy referencyjne;.

§31
Klient ponosi wszelkie dodatkowe koszty zwigzane z Zarzgdzaniem Portfelem, a w szczegdlnosci:
1) wszelkie optaty oraz prowizjie od transakcji wykonywanych na Rachunkach

Inwestycyjnych, okreslone w niniejszym Regulaminie lub odrebnych regulacjach,
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2) wszelkie optaty oraz prowizje wynikajgce z czynnosci realizowanych na rzecz Klienta na
podstawie Umowy, Regulaminu lub innych regulaciji,

3) optaty skarbowe lub nalezne podatki,

4) inne opfaty lub prowizje, okreslone w Umowie lub odrebnych regulacjach.

XI. Sposob i tryb okreslania wysokosci optat
32
1. Optata wstepna jest naliczana i pobieran§a w ciggu 7 dni roboczych od dnia pierwszej wptaty
w wysokosci okreslonej w Umowie. W przypadku doptaty przez Klienta aktywéw ponad kwote
okreslong w Umowie i przyjeciu jej przez SECUS AM, optata wstepna naliczana jest na
dotychczasowych warunkach Umowy, od nadwyzki ponad deklarowana kwote. Wartos¢ optaty
netto okreslana jest jako:

{wartos¢ deklarowanych srodkéw} x {stawka optaty wstepnej wskazanej w Umowie}

badz tez jako warto$¢ optaty od wartosci przydzielonych akcji - naliczana jednorazowo po
przydziale akcji w ramach umowy IPO. WartosS¢ prowizji netto okre$la sie jako:

{wartos¢ ztozonego zapisu} x {stawka optaty od wartosci przydzielonych akcji wskazanej
w Umowie}

2. Wartos¢ optaty do pobrania powiekszana jest o podatek VAT.

Optata naliczana jest zawsze w walucie, w jakiej zostaty zadeklarowane w Umowie $rodki.
Jezeli Klient deklaruje zgodnie z Umowg srodki w réznych walutach wowczas opfata naliczana
jest dla kazdej z tych walut osobno.

4. W sytuaciji kiedy warto$¢ pierwszej wptaty nie pozwala na catkowite pobranie optaty wstepnej,
wowczas optata w czesci pobierana jest do wysokosci salda, a pozostata czes¢ optaty
pobierana jest w momencie wniesienia przez Klienta kolejnych wpfat.

w

§ 33
1. Optata stata za Zarzadzanie Portfelem (Management Fee) naliczana jest kwartalnie na koniec
kazdego Okresu Rozliczeniowego w sposob opisany w § 29.
2. Za poczagtek Okresu Rozliczeniowego MF na potrzeby obliczania Management Fee rozumie sie:

a) Pierwszy dzien kwartatu kalendarzowego w przypadku Portfeli zarzadzanych przez petny
kwartat kalendarzowy, lub
b) Dzien pierwszej wptaty w przypadku nowych Portfeli do ktérych zgodnie z umowg
wnoszone sg Aktywa, lub
c) Pierwszy dzien obowigzywania Aneksu, w przypadku Klientéw zmieniajacych warunki
Umowy.
3. Za koniec Okresu Rozliczeniowego MF rozumie sie:
a) Ostatni dzien kwartatu kalendarzowego, lub
b) Dzieh rozwigzania umowy rozumiany jako date, na jakg po wypowiedzeniu Umowy
wykonano wszystkie czynnosci wskazane w wypowiedzeniu, lub
c) Dzien poprzedzajgcy pierwszy dzien obowigzywania nowego aneksu do Umowy
w przypadku Klientow zmieniajgcych warunki Umowy.
4, MF netto okreslana jest jako:
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{srednia arytmetyczna wartos¢ portfela z dni wycen w okresie rozliczeniowym} x
{stawka optaty stalej wskazanej w Umowie } x {ilo§¢ dni Okresu Rozliczeniowego} /
{rzeczywista ilos¢ dni kwartatu kalendarzowego}

Przy czym:

4.

5.

[llos¢ dni Okresu Rozliczeniowego] okresla sie jako: [date konca Okresu
Rozliczeniowego] — [date poczatku Okresu Rozliczeniowego ] + 1

[rzeczywistg ilo$¢ dni kwartatu kalendarzowego] okresla sie jako: [date konca kwartatu
kalendarzowego] — [data poczatku kwartatu kalendarzowego] + 1
Wartosc optaty Management Fee do pobrania powiekszana jest o podatek VAT.
W sytuacji kiedy wartos¢ dostepnych $rodkéw na Rachunkach Inwestycyjnych w ramach
danego Portfela nie pozwala na catkowite pobranie optaty MF, woéwczas pozostata cze$¢ optaty
pobierana jest w momencie pojawienia sie srodkow na Rachunku Inwestycyjnym.

34

Prowizja od przyrostu wartosci portfela (Su§ccess Fee) — naliczana jest kwartalnie na koniec
kazdego Okresu Rozliczeniowego w sposob opisany w § 29.

Prowizje Success Fee oblicza sie wg zasady ,high watermark” co oznacza, ze pobierana jest
jedynie w przypadku uzyskania dodatniej roznicy pomiedzy rzeczywistym wynikiem Zarzadzania
a teoretycznym wynikiem wynikajgcym ze stopy referencyjnej liczonej od momentu ostatniego
pobrania Sucess Fee lub od momentu powierzenia Aktywéw w zarzadzanie w przypadku, gdy
taka prowizja nie byta pobierana dotychczas.

Za poczatek Okresu Rozliczeniowego Sucess Fee rozumie sie:
a) Pierwszy dzien po dniu, na ktéry zostata naliczona ostatnia prowizja Success Fee lub,
b) Dzien pierwszej wptaty w przypadku nowych Portfeli, do ktérych zgodnie z umowg

wnoszone sg aktywa.

Data konca Okresu Rozliczeniowego SF jest tozsama z datg konca Okresu Rozliczeniowego
Management Fee.

Sucess Fee netto okreslana jest jako:

[{Wartos¢ portfela na koniec Okresu Rozliczeniowego} — {wartosé benchmarku na koniec
Okresu Rozliczeniowego} — {niepobrane optaty} x {stawka prowizji SF wskazanej w Umowie}]

6.

Warto$¢ prowizji SF do pobrania powigekszana jest o podatek VAT.

W sytuacji kiedy wartos¢ dostepnych srodkéw na rachunkach w ramach danego portfela nie pozwala
na catkowite pobranie prowizji Sucess Fee, wodwczas pozostata czes¢ optaty pobierana jest
w momencie pojawienia sie srodkéw na Rachunku Inwestycyjnym

35
Umowa moze okresla¢ inny niz opisany§w tym rozdziale, sposob okreslania optat i prowizji
za ustugi $wiadczone przez SECUS AM.
SECUS AM moze jednostronnie obniza¢ wysokos¢ okreslonych w umowie optat lub prowizji
albo zawiesza¢ ich pobieranie. Obnizenie lub zawieszenie optat i prowizji jest dokonywane
przez Zarzad SECUS AM w drodze uchwaly i nie stanowi zmiany Umowy i Regulaminu.
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36
Z chwilg wygasniecia Umowy SECUS Al\§/l moze na zyczenia Klienta pozostawi¢ do jego
dyspozycji srodki pieniezne znajdujace sie na Rachunkach Inwestycyjnych.
Z chwilg wygasniecia Umowy SECUS AM wydaje Klientowi papiery warto$ciowe wchodzgce
w skiad Portfela lub dokumenty umozliwiajgce rozporzgdzanie tymi aktywami.

XIl. Sposob postepowania, w przypadku gdy Klient nie dostarcza srodkéw pienieznych
w okreslonych terminach.
§ 37
Przy rozwigzywaniu Umowy, SECUS AM ma prawo zaliczyé $rodki pieniezne Klienta
zarejestrowane na rachunku pienieznym na zaspokojenie roszczen finansowych SECUS AM
lub dokona¢ sprzedazy instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad Portfela a uzyskane
srodki pieniezne przeznaczy¢ na zaspokojenie roszczen finansowych SECUS AM.
Sprzedaz, o ktérej mowa w § 29 ust.3 pkt b) nastepuje po 10 dniu biegngcego okresu
wypowiedzenia w wysokos$ci potrzebnej do zaspokojenia roszczen SECUS AM.
SECUS AM ma prawo odmowi¢ w catosci lub w czesci wykonania dyspozyciji Klienta, ktéra
mogtaby spowodowaé niemozno$¢ pobrania naleznego wynagrodzenia za Zarzadzanie
Portfelem, jest sprzeczna z prawem, lub z innych przyczyn niedopuszczalna.

XIll. Sposéb postepowania w razie naruszania warunkéw umowy
38

W przypadku naruszenia istotnych war§nkéw Umowy badz niniejszego Regulaminu przez
Klienta, SECUS AM ma prawo naliczy¢ kare umowng w wysokosci 2 % wartosci aktywow
w danym Portfelu.

W razie uporczywego i diugotrwatego naruszania istotnych warunkéw Umowy badz
niniejszego Regulaminu przez Klienta, SECUS AM ma prawo rozwigza¢ Umowe bez
zachowania okresu wypowiedzenia.

W przypadku naruszenia istotnych warunkéw Umowy badZ niniejszego Regulaminu przez
SECUS AM, Klient ma prawo rozwigza¢ Umowe bez zachowania okresu wypowiedzenia.

Rozwigzanie Umowy nie wytgcza mozliwosci dochodzenia przez SECUS AM odszkodowania
na zasadach ogdélnych oraz nie zwalnia Klienta z obowigzku ponoszenia optat wskazanych
wczesci X Regulaminu z tytutu ustugi Zarzadzania Portfelem $wiadczonej do momentu
rozwigzania Umowy.

XIV. Tryb, terminy oraz warunki zmiany Regulaminu.
39

SECUS AM zastrzega sobie prawo do zrﬁiany postanowien niniejszego Regulaminu.

SECUS AM zawiadamia klientéw o zmianach Regulaminu poprzez wystanie listu poleconego
na adres korespondencyjny Klienta, badz poprzez przestanie powiadomienia w formie
elektronicznej wskazujgcej miejsce na stronie internetowej, gdzie zamieszczone sg informacje
na temat odpowiednich zmian.

Klient nie wyrazajacy zgody na wprowadzenie zmian do Regulaminu, moze w ciagu 30 dni od
doreczenia lub powiadomienia o zmianach w Regulaminie rozwigza¢ Umowe z zachowaniem
okresu wypowiedzenia. Do uptywu terminu rozwigzania Umowy stosuje sie dotychczasowy
Regulamin.
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Zmieniony Regulamin wigze strony, jezeli Klient nie wypowiedziat Umowy w ciggu 30 dni od
doreczenia mu zmian w Regulaminie.

XV. Sposoby i terminy zatatwiania skarg.

40
Skarge dotyczaca swiadczenia ustug prze§z SECUS AM Kilient sktada w ciggu 30 dni od dnia
wystgpienia zdarzenia bedacego przedmiotem skargi lub dnia powziecia informacji o tym
zdarzeniu.
Skargi winny by¢ zlozone w formie pisemnej — osobiscie, korespondencyjnie lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na adres kontakt@secus.pl
Skarga jest rozpatrywana w ciggu 30 dni od daty jej wplyniecia. Odpowiedz na skarge jest
przekazywana listem poleconym na adres korespondencyjny klienta, o ile w tresci skargi nie
wskazano innego sposobu przekazania odpowiedzi.
W uzasadnionych przypadkach, jesli tres¢ Skargi nie okresla rodzaju zgdania lub jest
niezrozumiata, SECUS AM moze zazgdac¢ jej uzupetnienia o informacje i dokumenty, niezbedne
do jej prawidtowego rozpatrzenia. Termin oczekiwania na wyjasnienie nie jest wliczany do
terminu rozpatrywania skargi.
W przypadku braku mozliwosci rozpatrzenia skargi klienta w terminie okreslonym w ust. 3,
SECUS AM powiadamia klienta o tym fakcie wraz z podaniem przyczyn opdznienia oraz
przewidywanym terminem rozpatrzenia skargi.

XVI. Postanowienia konncowe.
§ 41

W celu dopetnienia obowigzkéw informacyjnych, wynikajgcych z przepiséw Ustawy, Klient
w momencie podpisania Umowy moze ztozy¢ OsSwiadczenie o posiadanych akcjach
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego zdeponowanych na Rachunkach Inwestycyjnych
objetych Umowa. Oswiadczenie, ktére stanowi zatgcznik do Umowy, zawiera w swojej tresci
réwniez zobowigzanie Klienta do informowania o wszelkich zmianach danych zawartych
w Oswiadczeniu.

Informacje o zmianie danych zawartych w Oswiadczeniu Klient zobowigzany jest dostarczy¢
SECUS AM w taki sposéb, aby wszedt on w jej posiadanie niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz
do godziny 12%° w dniu rozliczenia transakcji ktora zmienia tres¢ Oswiadczenia.

Zamiast Oswiadczenia, Klient moze okreslic w Umowie maksymalne limity zaangazowania
w poszczegodlne instrumenty finansowe, zwalniajgc jednoczesnie SECUS AM z obowigzkéw
informacyjnych, o ktérych mowa w ust. 1, wystepujacych w odniesieniu do limitowanych
instrumentéw finansowych.

W przypadku niedotrzymania postanowien okreslonych w ust. 2, SECUS AM nie ponosi
odpowiedzialnosci wynikajgcej z Ustawy.

Brak Oswiadczenia lub limitéw w Umowie oznacza, ze SECUS AM ponosi odpowiedzialnosé
za niedopetnienie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy tylko w ramach Zarzadzanego Portfela
Klienta.

SECUS AM nie gwarantuje osiggniecia przez Klienta okreslonej stopy zwrotu z Portfela.
W szczegodlnosci oznacza to, ze w toku realizacji umowy moze nie nastgpi¢ osiggniecie celéw
inwestycyjnych okreslonych strategia, w tym moze nastgpi¢ osiggniecie wyniku gorszego niz
Stopa Referencyjna lub tez obnizenie wartosci Aktywéw netto ponizej wartosci aktywéw
przekazanych przez Klienta.
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§42
SECUS AM przekazuje Klientom informacje zwigzane z wykonywaniem Umowy na pismie, poprzez
wystanie listu poleconego na adres korespondencyjny Klienta, badz za wyrazong uprzednio zgodg
Klienta w formie elektronicznej, w tym poprzez wystanie elektronicznego powiadomienia
zawierajgcego adres strony internetowej, wraz ze wskazaniem miejsca gdzie mozna znalezé
odpowiednie informacje.

§43
Nastepcy prawni Klienta, w celu wykonania swoich praw z instrumentéw finansowych i Srodkéw
pienieznych zdeponowanych na Rachunku Inwestycyjnym, powinni przedstawi¢ do wglgdu SECUS
AM S.A. oryginaty dokumentéw potwierdzajgcych nastepstwo prawne lub ztozyé ich uwierzytelnione
kopie.

§44
W sprawach nieuregulowanych w Umowie lub niniejszym Regulaminie zastosowanie majg przepisy
Kodeksu Cywilnego, Ustawy oraz Rozporzadzenia.
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Zafgcznik nr 1 do Regulaminu Swiadczenia Ustug Zarzgdzania Portfelem przez SECUS AM S.A.
z dnia 28.11.2011 r. z siedzibg w Katowicach

Rodzaje Strategii Zarzadzanych przez SECUS AM S.A.

W zaleznosci od wielkosci wymaganej stopy zwrotu, stopnia akceptacji ryzyka oraz indywidualnych
preferencji inwestycyjnych, Klient dokonuje wyboru rodzaju portfela sposrdd strategii modelowych
proponowanych przez SECUS AM. Klient moze okresli¢ rowniez wtasng strategie inwestycyjng
decydujac sie na portfel indywidualny.

1 Portfel aktywéw niepubli h:

Cele:
dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw
maksymalizacja stopy zwrotu
Charakterystyka:
wysokie ryzyko inwestycji
mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentéw

Podstawowe instrumenty:
nie wprowadzone do publicznego obrotu akcje i obligacje

tytutly uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania stosujgcych strategie

inwestycyjne zgodne z charakterem tego portfela

Elementy ryzyka:
ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflaciji)

ryzyko kursu walutowego

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy
ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentéow
ryzyko ptynnosci

Ograniczenia i limity inwestycyjne:

papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden

podmiot mogg stanowi¢ do 100 % wartosci aktywow portfela

wartos¢ zaciggnietych kredytow inwestycyjnych, z wyjgtkiem kredytow zwigzanych z zapisami

i na akcje w ramach nowych emisji, nie moze przekroczy¢ 75% wartosci portfela

Sposob ustalania efektywnosci swiadczonej ustugi:
ustalany w umowie

2. Pontfel ofert publicznych:

Cele:
dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw
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maksymalizacja stopy zwrotu

Charakterystyka:
wysokie ryzyko inwestycji
mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje portfela

Podstawowe instrumenty:
wprowadzane do publicznego obrotu akcje i obligacje spotek wchodzgcych na gietde
instrumenty finansowe stuzgce do zarzadzania ptynno$cig

Elementy ryzyka:
ryzyko specyficzne poszczegolnych instrumentéw

ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy
ryzyko ptynno$ci
ryzyko kursu walutowego

Ograniczenia i limity inwestycyjne:

papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden
podmiot moga stanowi¢ do 100 % wartosci aktywow netto portfela

wartos¢ zaciggnietych kredytow inwestycyjnych zwigzanych z zapisami na akcje w ramach
nowych emisji nie moze przekroczy¢ 1500% wartosci portfela

Sposob ustalania efektywnosci Swiadczonej ustugi:
ustalany w umowie

3. Portfel Energetvkar

Cele:
dlugoterminowy wzrost wartosci aktywéw
maksymalizacja stopy zwrotu
Charakterystyka:

wysokie ryzyko inwestycji
mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentéw

Podstawowe instrumenty:
nie wprowadzone do publicznego obrotu akcje i obligacje firm z branzy energetyczno-
surowcowej

Elementy ryzyka:
ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentéow
ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy
ryzyko niskiej dywersyfikaciji
ryzyko polityczne
ryzyko ptynnosci
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Ograniczenia i limity inwestycyjne:
papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden
podmiot mogg stanowi¢ do 100 % wartosci aktywéw portfela

Sposob ustalania efektywnosci $wiadczonej ustugi:
ustalany w umowie

4. Strategia Indvwidualna:

Cele:
wedtug wymagan Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarzgdzajgcym

Podstawowe instrumenty:
wedtug wymagan Klienta i po ewentualnym uzgodnieniu z zarzgdzajgcym

Elementy ryzyka:
w zaleznosci od obranych celow dla portfela oraz dokonanego przez Klienta wyboru
podstawowych instrumentow

Ograniczenia i limity inwestycyjne:
ustalane w ramach indywidualnych negocjacji z Klientem zgodnie z profilem inwestycyjnym
Klienta.

Sposob ustalania efektywnosci $wiadczonej ustugi
ustalany w Umowie

5. Portfel Chemia:

Cele:
dlugoterminowy wzrost wartosci aktywéw
maksymalizacja stopy zwrotu
Charakterystyka:

wysokie ryzyko inwestyciji
mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentow

Podstawowe instrumenty:

nie wprowadzone do publicznego obrotu akcje i obligacje

tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania stosujgcych strategie
inwestycyjne zgodne z charakterem tego portfela

Elementy ryzyka:
ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji)
ryzyko kursu walutowego
ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy
ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentow
ryzyko ptynnosci
Ograniczenia i limity inwestycyjne:
papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane lub wystawione przez jeden
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podmiot mogg stanowi¢ do 100 % wartosci aktywéw portfela
warto$¢ zaciggnietych kredytow inwestycyjnych, z wyjatkiem kredytow zwigzanych z zapisami

na akcje w ramach nowych emisji, nie moze

przekroczy¢ 75% wartosci portfela

Sposéb ustalania efektywnosci $wiadczonej ustugi:

ustalany w umowie

Secus Asset Management SA
40-282 Katowice, ul. Paderewskiego 32c
tel. +48 32 352 00 13, fax +48 32 352 00 14
NIP: 526-28-07-203, REGON: 015789674
Rachunek bankowy: Nordea Bank Polska SA
O/ Katowice 19 1440 1172 0000 0000 0436 2128

KRS: 0000217675, Sad Rejonowy w Katowicach
Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Dziata na podstawie zezwolenia KPWiG

na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej

nr DDM-M-4020-59-1/2005 z dnia 30 czerwca 2005 r.
Kapitat zaktadowy: 6 476 000.00 zt optacony w catosci
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Zafgcznik nr 2 do Regulaminu Swiadczenia Ustug Zarzgdzania Portfelem przez SECUS AM S.A.

z siedzibg w Katowicach.

1. Portfel aktywoéw niepublicznych

Optata wstepna - do 4%

Optata za zarzadzanie - do 0,75 % kwartalnie.

Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20 % nadwyzki ponad stope referencyjng

2. Portfel ofert publicznych

Optata wstepna - do 4%

Optata za zarzadzanie - do 0,75 % kwartalnie.

Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20 % nadwyzki ponad stope referencyjng

3. Portfel .Energetyka”

Optata wstepna - do 4%

Optata za zarzadzanie - do 0,75 % kwartalnie.

Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20 % nadwyzki ponad stope referencyjng

4, Strateqgia Indvwidualna

Optata wstepna - do 5%

Optata za zarzadzanie - do 2 % kwartalnie.

Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 50 % nadwyzki ponad stope referencyjna

5. Portfel Chemia

Optata wstepna - do 4%

Optata za zarzadzanie - do 0,75 % kwartalnie.

Prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20 % nadwyzki ponad stope referencyjna

Klient dodatkowo ponosi opfaty zwigzane z obstugg rachunkéw inwestycyjnych oraz optaty, zwigzane

z obstugg innych rachunkéw i rejestréow papieréw wartosciowych, prowadzonych w zwigzku

z zarzgdzaniem Portfelem.

Optaty, o ktérych mowa w niniejszej ,Tabeli optat i prowizji” sg kwotami netto.
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