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Charakterystyka portfela

Secus Asset Management SA umozliwia inwestowanie na rynku niepublicznym w akcje spotek Skarbu Panstwa. Portfel aktywdw niepublicznych to produkt,
dedykowany inwestorom oczekujgcym ponadprzecietnych zyskow i jednoczesnie akceptujagcym wysokie ryzyko inwestycyjne, przy zarzadzaniu ktérym
Secus Asset Management SA wykorzystuje bogate doswiadczenie zdobyte na rynku niepublicznym. Cechg charakterystyczng aktywéw nabywanych w
ramach tego portfela jest cena nizsza od potencjalnej wartosci rynkowej, co pozwala na osiagganie w przysztosci wysokich stop zwrotu.

Profil Inwestora

Portfel dedykowany jest Klientom zainteresowanym alternatywnymi formami pomnazania kapitatu. Zarzadzajacy tworzg portfel w oparciu o akcje spétek
niepublicznych posiadajgcych dobre wyniki finansowe oraz obiecujace perspektywy rozwoju. Jest to inwestycja skierowana do oséb $wiadomych diugiego
horyzontu inwestycyjnego i ryzyk zwigzanych z rynkiem niepublicznym oraz oczekujacych wysokich zyskéw z zainwestowanego kapitatu.

Strategia

Cele:

o dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow e ryzyko specyficzne poszczegdlnych instrumentéw

e maksymalizacja stopy zwrotu e ryzyko ptynnosci

Charakterystyka: Ograniczenia i limity inwestycyjne:

o wysokie ryzyko inwestycji e papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe wyemitowane Ilub

e mniejszy nacisk na ograniczenie ryzyka i dywersyfikacje instrumentow  wystawione przez jeden podmiot moga stanowi¢ do 100 % wartosci aktywow
portfela

Podstawowe instrumenty: e warto$¢ zaciggnietych kredytéw inwestycyjnych, z wyjatkiem kredytéw

e nie wprowadzone do publicznego obrotu akcje i obligacje zwigzanych z zapisami na akcje wramach nowych emisji, nie moze

o tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania przekroczy¢ 75% wartosci portfela

stosujacych strategie inwestycyjne zgodne z charakterem tego
portfela Sposob ustalania efektywnosci Swiadczonej ustugi:

= 15% rocznie

Elementy ryzyka:

 ryzyko stopy procentowej (w tym stopy inflacji) Optaty:

e ryzyko kursu walutowego o optata wstgpna - do 4%

e ryzyko systematyczne (rynku), w tym ryzyko branzy * opfata za zarzadzanie - do 0,75 % kwartalnie.
e prowizja od przyrostu wartosci portfela - do 20 % nadwyzki ponad stope
referencyjna

Przedmiot inwestycji

Grupa Kapitatlowa PZU jest jedng z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce a takze Europie Srodkowowschodniej. Grupa PZU oferuje swoje
produkty w kazdym z trzech podstawowych sektoréw ubezpieczeniowych: ubezpieczeniach majatkowych i osobowych, ubezpieczeniach na zycie, oraz
otwartych funduszach emerytalnych. Podstawowymi produktami PZU sg ubezpieczenia komunikacyjne, grupowe ubezpieczenia na zycie, ubezpieczenia
emerytalne oraz fundusze inwestycyjne.
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Niniejsze zestawienie ma jedynie charakter informacyjny. W zadnym razie zestawienie nie jest prezentowane w zamiarze dokonania czynnosci prawnej lub wywotania jakichkolwiek skutkow
prawnych w inny sposéb. Secus Asset Management SA, jako podmiot uprawniony do zarzadzania portfelami maklerskimi instrumentami finansowymi, nie gwarantuje osiggniecia celéw
inwestycyjnych. Historyczne wyniki poszczegélnych strategii inwestycyjnych nie stanowig gwarancji osiagniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Inwestycje we wszelkiego rodzaju
instrumenty finansowe, dokonywane przez Secus Asset Management SA sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym, wtgcznie z mozliwoscig utraty catosci wptaconych srodkéw. Indywidualna
stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego w momencie jego zbycia oraz od wysokosci pobranych optat. Regulamin Swiadczenia Ustug
Zarzadzania Portfelem brzez Secus Asset Manaaement SA z siedziba w Katowicach. dosteonv iest na www.secusam.ol.

Portfel Aktywow Niepublicznych



Grupa Kapitatowa PZU SA

PZU SA - spotka matka, ubezpieczenia majatkowe oraz pozostate osobowe
PZU Zycie SA — ubezpieczenia na zycie, posagowe, rentowe, wypadkowe i
inwestycyjne, zawierane w postaci uméw indywidualnych lub grupowych

; PZU SA PTE PZU SA - zarzadza OFE PZU ,Ziota Jesien”
TFI PZU SA - Zarzadza funduszami o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, ktére
. oJsc IC PzU lokuja zaréwno w Polsce jak i na rynkach zagranicznych.
— PZU Zycie SA — Ukraine = PZU Tower - dziatalno$¢ w zakresie nabywania i zbywania nieruchomosci,

$wiadczenia ustug zwigzanych z budowa, zagospodarowania i administrowania
nieruchomosciami oraz wynajmowania powierzchni na cele biurowe.
PZU CI — centrum informatyki, $wiadczy ustugi na rzecz spétek w ramach Grupy

PZU Asset OJSC IC PZU PZU, wspierajac ich dziatania biznesowe.

> l— Ukraine Life > PZU Asset Management — zarzadzanie aktywami na zlecenie spotek Grupy PZU
PTE PZU SA - Management Insurance (obecnie srodki o wartosci przekraczajacej 25,6 mid zt). Do zarzadzania przez
PZU Asset Management SA nie zostaty przekazane aktywa PZU SA i PZU Zycie
SA, majace charakter zaangazowan strategicznych oraz aktywa utrzymywane do

wykupu (tzw. hold to maturity).
b PZU Tower UAB_ DK PZU » PZU Lietuva — PZU posiada na Litwie trzy spotki $wiadczace ustugi z zakresu
TFI PZU SA »  Sp.zo.o. ¢ Lietuva ubezpieczen zyciowych i majatkowych. Potaczone spotki zapewniaja PZU 17%

udziat w litewskim rynku ubezpieczen majatkowych i okoto 4% w rynku
ubezpieczen na zycie.
PZU Ukraine — W lutym 2005 roku Grupa PZU nabyta 100% akcji dwoch spotek

g . UAB PZU ubezpieczeniowych, dziatajagcych na ukraifiskim rynku: spotke majatkowg OJSC
» CIGPZUSA [ Lietuva Gyvybos < Skide West (obecnie OJSC IC PZU Ukraine) oraz spétke zyciowa OJSC Skide-
Draudimas West Life (obecnie OJSC IC PZU Ukraine Life)

Profil

Grupa PZU jest jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce a takze Europie Srodkowowschodniej. Oprécz
dziatalnosci ubezpieczeniowej Grupa PZU prowadzi takze dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania otwartym funduszem
emerytalnym, funduszami inwestycyjnymi i programami oszczednosciowymi. PZU nalezy dzi$ do grona najbardziej dynamicznie
rozwijajacych sie grup kapitalowych w Polsce. W 2006 roku uzyskata rekordowy wynik finansowy w historii polskich
ubezpieczen - zysk netto na poziomie 3,7 miliarda ztotych stawia Grupe PZU w gronie najbardziej dochodowych instytucji
finansowych w kraju, a takze wséréd najbardziej efektywnych instytucji ubezpieczeniowych na rynku europejskim. Grupa PZU
oferuje swym klientom najszerszg game produktéw na polskim rynku ubezpieczeniowym. W ramach podstawowej dziatalnosci
ubezpieczeniowej obejmujgcej ubezpieczenia majatkowe, ubezpieczenia na zycie oraz pozostate ubezpieczenia osobowe,
klienci Grupy PZU majg do wyboru blisko 200 rodzajéw ubezpieczen.

Glowni akcjonariusze % gtosow
Skarb Panstwa 55,09
Eureko B.V. 32,12
Pozostali 12,79

Plany zwigzane z prywatyzacja

Rzadowy plan prywatyzacji na lata 2008 — 2011 przewiduje prywatyzacje PZU po zakonczeniu sporu z Eureko B.V. Na
poczatku kwietnia pojawita sie jednak kolejna szansa na zakonczenie wieloletniego sporu. Strony podpisaty memorandum w
sprawie zasad i sposobu prowadzenia negocjacji dotyczacych rozwigzania konfliktu wokot PZU.

Dane finansowe

(min. PLN) 2004 2005 2006 2007 2008 2009Q1
Aktywa 40 6241 43 136,2 49 4451 52 653,9 58 209,1 57 837,9
Kapitaty wtasne 9 551,7 10 892,9 13 330,9 16 865,0 19 064,6 20093,0
Sktadki przypisane brutto 126721 13 747,6 154541 12 462,0 215154 4 448,1
w ubezp. majgtk. i osob. 7481,5 7 651,5 7 864,3 8196,2 84333 24431
w ubezp. na zycie 5190,6 6 096,1 7 589,8 7 265,8 13 082,1 2 005,0
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 2707,6 3993,7 4626,7 4 477,0 2952,6 1474,2
Wynik finansowy brutto 27057 3991,8 4617,2 4 469,8 29459 1472,5
Wynik finansowy netto 2 188,1 3214,8 3706,5 3600,4 2341,7 1172,5

Zrédfo: Raporty finansowe PZU SA

Rating

16 lipca 2009 r. agencja ratingowa Standard & Poor's podniosta ocene ratingowa PZU SA i PZU Zycie SA z ,A-" na ,A”. Tym
samym PZU uzyskat najwyzsza ocene ratingowa w historii i posiada obecnie najwyzszy rating przyznany przez S&P polskiej
instytucji finansowej. Miedzynarodowa agencja ratingowa Standard & Poor's podwyzszyta do poziomu ,A” rating sity finansowej
i diugoterminowy rating kredytowy obu spotek. PZU uzyskat rating kredytowy réwny temu, jaki posiada Polska w walucie
lokalnej. Jednoczesnie S&P utrzymat perspektywe ratingowg dla PZU na poziomie stabilnym. Stabilna perspektywa ratingowa
potwierdza, ze PZU posiada mocng pozycje biznesowa, dysponuje wysokim poziomem kapitatéw witasnych oraz pozostaje
konkurencyjnym podmiotem na rynku ubezpieczeniowym. Agencja Standard&Poor’s docenita rynkowy charakter proceséw
zachodzacych w PZU. Istotne znaczenie dla decyzji o podwyzszeniu ratingu miata pozytywna ocena zespotu menedzerskiego
oraz uznanie dla kierunkéw rozwoju zawartych w “Strategii rozwoju Grupy PZU na lata 2009 - 2011”.

Wyceny
Od 474 zt do 545 zt za akcje— na podstawie wypowiedzi ministra skarbu A. Grada w TVN CNBC Biznes w dniu 27 styczen 2009.
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